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HASTA U$S 100.000.000 (O SU EQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS O UNIDADES DE VALOR)

El presente prospecto (el “Prospecto”) corresponde al Programa de Obligaciones Negociables Simples (No Convertibles en Acciones)
por hasta U$S 100.000.000 (ddlares cien millones) (o su equivalente en otras monedas o unidades de valor) (el “Programa”) de
Petrolera Aconcagua Energfa S.A. (“Aconcagua Energia”, la “Sociedad”, la “Emisora” o la “Compafifa”, indistintamente), en el marco
del cual la misma podra, conforme con la Ley 23.576 de Obligaciones Negociables y sus modificatorias (la “Ley de Obligaciones
Negociables”), las normas de la Comisién Nacional de Valores (la “CNV”) (NT 2013) (las “Normas de la CNV”) y demas normas
vigentes, emitir obligaciones negociables simples (las “Obligaciones Negociables” o las “ON”, indistintamente) no convertibles en
acciones, subordinadas o no, emitidas con garantia comun, especial y/o flotante y con o sin garantia de terceros. Los términos y

condiciones particulares de las Obligaciones Negociables seran los que se especifiquen en los suplementos de precio correspondientes
a cada clase y/o serie de Obligaciones Negociables (dichos suplementos de precio, los “Suplementos”).

Oferta publica autorizada por Resolucion de Directorio de la CNV N° RESFC-2022-21895-APN-DIR#CNYV del 10 de
agosto de 2022. Esta autorizacion solo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de
informacién. La Comision Nacional de Valores no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el Prospecto. La
veracidad de la informacién contable, econémica y financiera, asi como de toda otra informacién suministrada en el
presente Prospecto, es exclusiva responsabilidad del 6rgano de administraciéon y, en lo que les atafie, del 6rgano de
fiscalizacion de la Emisora y de los auditores en cuanto a sus respectivos informes sobre los estados financieros que se
acompafian y demas responsables contemplados en los articulos 119 y 120 de la Ley N° 26.831. El 6rgano de administracion
manifiesta, con caracter de declaracion jurada, que el presente Prospecto contiene a la fecha de su publicacién informacion
veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situaciéon patrimonial, econémica y financiera de la
emisora y de toda aquella que deba ser de conocimiento del publico inversor con relacién a la presente emisiéon, conforme
las normas vigentes.

Los datos de contacto de Aconcagua Energfa, C.U.L'T. 30-71481422-9, siguen a continuacién: (i) teléfono (011) 5254-4070; (ii) correo
electrénico info@aconcaguaenergia.com; y (iii) pagina web http://www.aconcaguaenergia.com/.

La Emisora ha optado que el Programa no cuente con calificaciones de riesgo. Sin perjuicio de ello, la Emisora podra optar
por calificar o no cada clase y/o serie de ON que se emitan bajo el Programa y, en su caso, informara la calificacion
otorgada en los Suplementos correspondientes. En caso de que la Emisora opte por calificar una o mas clases y/o series
de ON, las mismas contaran solamente con una calificacién de riesgo a menos que se especifique lo contrario en los
Suplementos correspondientes.

El directorio de la Compaiifa manifiesta con caracter de declaracién jurada que la Compaiifa, sus beneficiarios finales, y las personas
fisicas o juridicas que poseen como minimo el diez por ciento (10%) de su capital o de los derechos a voto, o que por otros medios
¢jercen el control final, directo o indirecto sobre la misma, no registran condenas por delitos de lavado de activos y/o financiamiento
del terrorismo y/o no figuran en las listas de terroristas y organizaciones tetroristas emitidas por el Consejo de Seguridad de las
Naciones Unidas.

La Emisora podra destinar los fondos provenientes de la emisién de cada serie o clase de Obligaciones Negociables, en cumplimiento
del atticulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables, al financiamiento y/o refinanciamiento de proyectos o actividades con fines
verdes, sociales y/o sustentables (y sus gastos telacionados, tales como investigacion y desarrollo) de la Emisora, segun se detalle en
el Suplemento correspondiente, en virtud de los “Lineamientos para la Emisién de Valores Negociables Sociales, Verdes y Sustentables
en Argentina” contenidos en el Anexo IIT del Capitulo I del Titulo VI de las Normas de la CNV y/o de cualquier otro principio y/o
lineamiento que sea permitido por la normativa y/o que resulte aplicable. La CNV no ha emitido juicio sobre el caricter social, verde
y/o sustentable que puedan tener las potenciales emisiones bajo el Programa. A tal fin, el 6rgano de administracién de la Emisora se
orientara por los “Lineamientos para la Emisiéon de Valores Negociables Sociables, Verdes y Sustentables en Argentina” contenidos
en el referido Anexo III del Capitulo I del Titulo VI de las Normas de la CNV. En caso de que la Emisora decida destinar el producido
de las Obligaciones Negociables a un proyecto social, verde o sustentables, se incluira en el correspondiente Suplemento de Precio
que la CNV no se pronuncia sobre el cardcter social, verde y/o sustentable que pueda tener la emisién, siendo responsabilidad de la
Emisora seguir los lineamientos antes mencionados.

El presente Prospecto se encuentra a disposicion de los interesados en el domicilio de la Compafifa ubicado en el pasaje Doctor
Ricardo Rojas 401 Piso 7, C.A.B.A., de lunes a viernes de 10 a 15 hs. Podra asimismo consultarse el Prospecto en la Autopista de

Informacién Financiera (la “AIF”) de la CNV (http://www.cnv.gob.ar), en el item Informacién Financiera.

La fecha de este Prospecto es 18 de agosto 2022

1 Javier Agustin Basso
Subdelegado
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NOTIFICACION A LOS INVERSORES

ANTES DE TOMAR DECISIONES DE INVERSION RESPECTO DE LAS ON, EL PUBLICO INVERSOR DEBERA
CONSIDERAR LOS FACTORES DE RIESGO QUE SE DESCRIBEN EN “FACTORES DE RIESGO” DEL
PRESENTE PROSPECTO Y EL RESTO DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL, ASf COMO TAMBIEN
AQUELLA INFORMACION INCLUIDA EN LOS SUPLEMENTOS CORRESPONDIENTES
(COMPLEMENTADOS, EN SU CASO, POR LOS AVISOS, ACTUALIZACIONES Y/O SUPLEMENTOS
CORRESPONDIENTES).

AL TOMAR DECISIONES DE INVVERSION RESPECTO DE L.AS ON, EL PUBLICO INVVERSOR DEBERA BASARSE EN
SU PROPIO ANALISIS DE I.A SOCIEDAD, DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE I.AS ON, Y DE L.OS BENEFICIOS
Y RIESGOS INVOLUCRADOS. EL CONTENIDO DE ESTE PROSPECTO Y/O DE LOS SUPLEMENTOS
CORRESPONDIENTES NO DEBE SER INTERPRETADO COMO ASESORAMIENTO LEGAL, COMERCIAL,
FINANCIERO, CAMBLARIO, IMPOSITITO Y/O DE OTRO TIPO. EL PUBLICO INVERSOR DEBERA CONSULTAR CON
SUS PROPIOS ASESORES RESPECTO DE LLOS ASPECTOS LEGALES, COMERCIALES, FINANCIEROS, CAMBLARIOS,
IMPOSITIVOS Y/O DE OTRO TIPO RELACIONADOS CON SU INVERSION EN L.AS ON.

NO SE HA AUTORIZADO A NINGUN AGENTE COLOCADOR Y/O CUALQUIER OTRA PERSONA A BRINDAR
INFORMACION Y/O EFECTUAR DECLARACIONES RESPECTO DE LA EMISORA Y/O DE LAS ON QUE NO ESTEN
CONTENIDOS EN EL PRESENTE PROSPECTO Y/O EN LOS SUPLEMENTOS CORRESPONDIENTES, Y, SI SE
BRINDARA Y/O EFECTUARA, DICHA INFORMACION Y/O DECLARACIONES NO PODRAN SER CONSIDERADAS
AUTORIZADAS Y/O CONSENTIDAS POR LA EMISORA Y/O LOS CORRESPONDIENTES AGENTES
COLOCADORES.

NI ESTE PROSPECTO NI LOS SUPLEMENTOS CORRESPONDIENTES CONSTITUYEN O CONSTITUIRAN UNA
OFERTA DE VENTA Y/O UNA INVITACION A FORMULAR OFERTAS DE COMPRA DE L.AS ON EN AQUELLAS
JURISDICCIONES EN QUE LA REALIZACION DE DICHA OFERTA Y/ O INVITACION NO FUERA PERMITIDA POR
LAS NORMAS VIGENTES. EL PUBLICO INVVERSOR DEBERA CUMPLIR CON TODAS I.AS NORMAS VIGENTES EN
CUALQUIER JURISDICCION EN QUE COMPRARA, OFRECIERA Y/O VENDIERA LLAS ON Y/O EN LA QUE
POSEYERA, CONSULTARA Y/O DISTRIBUYERA ESTE PROSPECTO Y/O LOS SUPLEMENTOS
CORRESPONDIENTES, Y DEBERA OBTENER LOS CONSENTIMIENTOS, L.AS APROBACIONES Y/O LOS PERMISOS
PARA I.A COMPRA, OFERTA Y/O VENTA DE L.AS ON REQUERIDOS POR L.AS NORMAS VIGENTES EN
CUALQUIER ]URISDICCIONA I.A QUE SE ENCONTRARAN SUJETOS Y/O EN L.A QUE REALIZARAN DICHAS
COMPRAS, OFERTAS Y/O VENTAS. NI .4 EMISORA NI LLOS CORRESPONDIENTES AGENTES COLOCADORES
TENDRAN RESPONSABILIDAD ALGUNA POR INCUMPLIMIENTOS A DICHAS NORMAS VIGENTES.

LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE PROSPECTO CORRESPONDE A L.AS FECHAS CONSIGNADAS
EN EL MISMO Y PODRA SUFRIR CAMBIOS EN EL FUTURO. NI LA ENTREGA DE ESTE PROSPECTO NI LA VENTA
DE ON EN VIRTUD DE LOS MISMOS, IMPLICARA, BAJO NINGUNA CIRCUNSTANCIA, QUE NO SE HAN
PRODUCIDO CAMBIOS EN LA INFORMACION INCLUIDA EN EL PROSPECTO O EN LA SITUACION ECONOMICA
O FINANCIERA DE LA COMPANIA CON POSTERIORIDAD A LA FECHA DEL PRESENTE.

LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO CON RESPECTO A LA SITUACION POLITICA, LEGAL Y
ECONOMICA DE ARGENTINA HA SIDO OBTENIDA DE FUENTES GUBERNAMENTALES Y OTRAS FUENTES
PUBLICAS Y LA COMPANIA NO ES RESPONSABLE DE SU VERACIDAD. NO PODRA CONSIDERARSE QUE LA
INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE PROSPECTO CONSTITUYA UNA PROMESA O GARANTIA DE
DICHA VERACIDAD, YA SEA CON RESPECTO AL PASADO O AL FUTURO. EL PROSPECTO CONTIENE
RESUMENES, QUE LA COMPANIA CONSIDERA PRECISOS, DE CIERTOS DOCUMENTOS DE LA COMPANIA.
COPIAS DE DICHOS DOCUMENTOS SERAN PUESTAS A DISPOSICION DEL INVERSOR QUE LAS SOLICITARA,
PARA COMPLETAR LA INFORMACION RESUMIDA EN EL PRESENTE. LOS RESUMENES CONTENIDOS EN EL
PRESENTE PROSPECTO SE ENCUENTRAN CONDICIONADOS EN SU TOTALIDAD A DICHAS REFERENCIAS.

EN LAS OFERTAS PUBLICAS INICIALES DE LAS ON, LOS AGENTES COLOCADORES QUE PARTICIPEN EN SU
COLOCACION Y DISTRIBUCION POR CUENTA PROPIA O POR CUENTA DE LA EMISORA O TITULAR DE LAS ON
PODRAN REALIZAR OPERACIONES DESTINADAS A ESTABILIZAR EL PRECIO DE MERCADO DE DICHAS ON
CONFORME CON EL ARTICULO 12, SECCION I1I, CAPITULO VL, TITULO VI DE LAS NORMAS DE LA CNV Y DEMAS
NORMAS VIGENTES (LAS CUALES PODRAN SER SUSPENDIDAS Y/O INTERRUMPIDAS EN CUALQUIER
MOMENTO). DICHAS OPERACIONES DEBERAN AJUSTARSE A LAS SIGUIENTES CONDICIONES: (I) LAS
OPERACIONES SE REALIZARAN A TRAVES DE SISTEMAS INFORMATICOS DE NEGOCIACION BAJO
SEGMENTOS QUE ASEGUREN LA PRIORIDAD PRECIO TIEMPO Y POR INTERFERENCIA DE OFERTAS,
GARANTIZADOS POR MERCADOS O CAMARAS DE COMPENSACION; (IT) NO PODRAN EXTENDERSE MAS ALLA
DE LOS PRIMEROS 30 DIAS CORRIDOS DESDE EL PRIMER DIA EN EL CUAL SE HAYA INICIADO LA
NEGOCIACION DE LAS CORRESPONDIENTES ON EN EL MERCADO; (III) SOLO PODRAN REALIZARSE
OPERACIONES DE ESTABILIZACION DESTINADAS A EVITAR O MODERAR LAS ALTERACIONES BRUSCAS EN
EL PRECIO AL CUAL SE NEGOCIEN LAS ONj; (IV) NINGUNA OPERACION DE ESTABILIZACION QUE SE REALICE
EN EL PERIODO AUTORIZADO PODRA EFECTUARSE A PRECIOS SUPERIORES A AQUELLOS A LOS QUE SE
HAYA NEGOCIADO LAS ON EN CUESTION EN LOS MERCADOS AUTORIZADOS, EN OPERACIONES ENTRE
PARTES NO VINCULADAS CON LA ORGANIZACION, DISTRIBUCION Y COLOCACION; Y (V) LAS OPERACIONES



DE ESTABILIZACION SERAN INDIVIDUALIZADAS Y DADAS A CONOCER POR LOS MERCADOS
CORRESPONDIENTES.

EN LO QUE RESPECTA A LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO Y/O EN LOS SUPLEMENTOS,
LA SOCIEDAD TENDRA LAS OBLIGACIONES Y RESPONSABILIDADES QUE IMPONEN LOS ARTICULOS 119'Y 120
DE LA LEY 26.831. EL ARTICULO 119 ESTABLECE QUE LOS EMISORES DE VALORES NEGOCIABLES,
JUNTAMENTE CON LOS INTEGRANTES DE LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION Y FISCALIZACION, ESTOS
ULTIMOS EN MATERIA DE SU COMPETENCIA, Y EN SU CASO LOS OFERENTES DE LOS VALORES
NEGOCIABLES CON RELACION A LA INFORMACION VINCULADA A LOS MISMOS, Y LLAS PERSONAS QUE
FIRMEN EL PROSPECTO DE UNA EMISION DE VALORES NEGOCIABLES, SERAN RESPONSABLES DE TODA LA
INFORMACION INCLUIDA EN LOS PROSPECTOS POR ELLOS REGISTRADOS ANTE LA CNV. ASIMISMO, DE
CONFORMIDAD CON EL ARTICULO 120 DE DICHA LEY, LAS ENTIDADES Y AGENTES INTERMEDIARIOS EN EL
MERCADO QUE PARTICIPEN COMO ORGANIZADORES O COLOCADORES EN UNA OFERTA PUBLICA DE
VENTA O COMPRA DE VALORES NEGOCIABLES DEBERAN REVISAR DILIGENTEMENTE LA INFORMACION
CONTENIDA EN LOS PROSPECTOS DE LA OFERTA, SIENDO QUE LOS EXPERTOS O TERCEROS QUE OPINEN
SOBRE CIERTAS PARTES DEL PROSPECTO SOLO SERAN RESPONSABLES POR LA PARTE DE DICHA
INFORMACION SOBRE LA QUE HAN EMITIDO OPINION.

TODA PERSONA QUE SUSCRIBA LAS ON RECONOCE QUE SE LE HA BRINDADO LA OPORTUNIDAD DE
SOLICITAR A LA EMISORA, Y DE EXAMINAR, Y HA RECIBIDO Y EXAMINADO, TODA LA INFORMACION
ADICIONAL QUE CONSIDERO NECESARIA PARA VERIFICAR LA EXACITTUD DE LA INFORMACION
CONTENIDA EN EL PRESENTE, Y/O PARA COMPLEMENTAR TAL INFORMACION.

EN CASO DE QUE LAS ON SEAN OFRECIDAS FUERA DE LA ARGENTINA, LA SOCIEDAD PODRA PREPARAR
VERSIONES EN INGLES DEL PRESENTE PROSPECTO Y/O DE LOS SUPLEMENTOS CORRESPONDIENTES A LOS
FINES DE SU DISTRIBUCION FUERA DE LA ARGENTINA. DICHAS VERSIONES EN INGLES CONTENDRAN
SOLAMENTE INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE PROSPECTO Y/O EN LOS SUPLEMENTOS
CORRESPONDIENTES (COMPLEMENTADOS Y/O MODIFICADOS, EN SU CASO, POR LOS AVISOS,
ACTUALIZACIONES Y/O DEMAS DOCUMENTOS CORRESPONDIENTES).



INFORMACION DEL EMISOR
Resefia histérica

Procedentes de la industria hidrocarburifera en 2015, el Ingeniero Diego Sebastidn Trabucco y el Licenciado Javier Agustin Basso
fundaron Aconcagua Energfa, con el objetivo de crear una empresa de energfa independiente, centrando su negocio en el desarrollo
de yacimientos hidrocarburiferos convencionales maduros en la bisqueda de aumentar su factor de recuperacion, mediante tecnologfa,
procesos eficientes y sustentables, orientados a maximizar la productividad de sus operaciones y a la gestién directa de costos de
explotacién y desarrollo.

En 2016, Aconcagua Energia obtuvo la primera operacién a su cargo con el Area CA5-Del Mosquito en la cuenca Austral ubicada en
la Provincia de Santa Cruz, a través de un contrato de explotaciéon con el concesionario Fomicruz S.E. Dicha é4rea contaba con un
nivel de produccién de 180 metros cibicos de petréleo por mes (1.130 barriles de petréleo) y la operaciéon de 8 pozos y 2 plantas de
tratamiento.

A su vez, como desatrollo de negocios, en mayo 2016, Aconcagua Energfa comienza a comercializar el crudo correspondiente al area
Catriel Viejo -120 metros cubicos de petréleo por mes (756 bartiles de petrdleo)-, la cual se encuentra ubicada en la Provincia de Rio
Negto y cuya titularidad en ese momento le correspondia a la empresa Petrolera Provincial de la provincia de Rio Negro llamada
EDHIPSA.

En enero 2017, Aconcagua Energia patticipa y gana el Concurso Publico 01/2017 concursado por EDHIPSA para el setvicio de
Operaciéon y Mantenimiento del drea Catriel Oeste y suma dentro del mismo esquema de operacién al drea Catriel Viejo. Dicha
adjudicacién le permite gestionar el area mediante un contrato de Produccién Compartida a Riesgo (de Aconcagua Energia) por el
plazo transitorio hasta que el area fuera licitada por la Secretarfa de Estado de Energfa de la Provincia de Rio Negro para el
otorgamiento de la concesién de explotacién hidrocarburiferas. Esta adjudicacion le permite a Aconcagua Energfa incrementar asi a
una produccién mensual de 3.000 metros cubicos de petréleo por mes (18.900 batriles de petréleo) y moviliza a focalizar los esfuerzos
operativos en la operacién de las Areas Catriel Viejo y Catriel Oeste optando por no renovar el contrato de operacién del Area CA5-
Del Mosquito en la cuenca Austral.

Desde la adjudicacién del contrato, Aconcagua Energia focaliza sus esfuerzos en una estrategia de negocios con tres objetivos
determinados, por un lado, revertir la tendencia de declinacion de produccién de las dreas; por el otro, la gestion de costos operativos mediante
la integracion de los servicios de Operacion y Mantenimiento requeridos para el tipo de operaciones de yacimientos maduros; y por
dltimo construir un vinculo con la sociedad local mediante la implementacién de planes de Responsabilidad Social Empresarial. Dicha
estrategia rinde resultados exitosos, logrando revertir la tendencia de declinacién de los yacimientos, incorporando equipos y personal
propios con una gestién directa sobre los costos operativos y una inclusién en la sociedad local mediante apoyo en instituciones
educativas y deportivas de la Ciudad de Catriel, Rio Negro.

Posteriormente, a principios del afio 2018, como consecuencia de haber logrado implementar un modelo de gestién exitoso,
Aconcagua Energfa decide participar en el Concurso Publico Nacional e Internacional de Areas de Exploracion y Explotacion a ser
concesionadas por la Provincia de Mendoza. En agosto 2018, Aconcagua Energfa resulta ganador de dicho proceso, logrando de esta
manera las primeras dos concesiones de Explotacién Puesto Pozo Cercado Oriental y Atuel Norte Explotacion, ambas concesionadas
por 25 afios logrando de esta manera incrementar produccién en 1.650 metros cubicos por mes (10.378 barriles de petréleo) y
obteniendo asi un volumen de produccién mensual total de 4.650 metros ctbicos por mes (29.278 barriles de petréleo).

A suvez, en el mes de agosto 2018, la Provincia de Rio Negro realiza el llamado mediante el Concurso Publico Nacional e Internacional
de Areas de Explotacién y Exploracién Complementaria Numero 01/2018, de concesiones de explotacién entre las cuales se
encontraban Catriel Oeste y Catriel Viejo areas que Aconcagua Energia se encontraba operando. En dicho concurso Aconcagua
Energfa resulta adjudicatario de cuatro concesiones denominadas Catriel Oeste, Catriel Viejo, Tres Nidos y Loma Guadalosa; todas
ellas con 10 afios de plazo de concesién, extensible a 10 afios adicionales sujeto a cumplimiento de inversiones, y con una distribucion
de participacion de 90% para Aconcagua Energfa y 10% para EDHIPSA (Empresa de Desarrollo Hidrocarburifero Provincial S.A.
de la Provincia de Rio Negro), finalizando asi, el contrato de Produccién Compartida a Riesgo adjudicado en el afio 2017.

En el afio 2019, Aconcagua Energfa, ya como concesionario de las 6 areas de concesion Catriel Oeste, Catriel Viejo, Tres Nidos, Loma
Guadalosa en Rio Negro y Puesto Pozo Cercado Oriental y Atuel Norte Explotacién en Mendoza, certific6 mediante el auditor
externo Lic. Daniel Pérez MN: 1314 Certificador N° 028 de la Secretaria de Energfa de la Nacién, el volumen de 11.407.000 barriles
de petréleo equivalentes en reservas comprobadas P1, de los cuales el 85 % son reservas de petréleo y 15 % reservas de gas al 31 de
diciembre de 2018. Adquisicién

En marzo de 2021, la Provincia de Mendoza adjudico mediante Decreto N° 224-2021 la concesién de explotacién del area Chafiares
Herrados a Aconcagua Energfa como operadora y titular del 50% del bloque y el restante porcentaje a favor de Crown Point Energfa
S.A. El plazo de la concesion es por 25 afios. En la actualidad Chafiares Herrados recupero los niveles esperados de produccion,
logrado revertir no solamente el declino al momento de la toma de operacién, sino que también incrementar su produccién en 2,5
veces versus al momento de la toma de operacién del yacimiento.

Con fecha 23 de enero de 2022 Aconcagua Energfa adquirié el 85,58% de los derechos de explotacién del area de concesion
Confluencia Sur, ubicada en la Provincia de Mendoza. La adquisicién contempla la cesién de la participacion del: (i) 71,01% de San
Jorge Petroleum SA vy (i) del 14,57% de Metro Holding SA. Como resultado de esta operacion, Aconcagua Energia es el nuevo
operador del area, siendo YPF S.A. el otro integrante del consorcio con el 14,42% remanente.



La incorporacién de Confluencia Sur consolidé la posicién de Aconcagua Energfa en la Provincia de Mendoza y dicha reorganizacion
de activos, le permiti6 focalizarse en acelerar los planes de desarrollo en los bloques Catriel Oeste, Catriel Viejo y Loma Guadalosa
ubicados en Rio Negro, con el objetivo de conseguir volimenes incrementales de crudo Medanito para seguir abasteciendo el mercado
interno y externo.

La operacién de este nuevo bloque tuvo como punto de apoyo logistico las instalaciones de PRC (Ex-Vale) al sur de Malargtie,
(Mendoza), logrando de esta forma una mayor sinergia operativa.

En el mes de enero del 2022, la Emisora solicité al Gobierno de la Provincia de Rio Negro la autorizacién para ceder los derechos y
obligaciones del area Tres Nidos a Petrolera San Miguel, una empresa independiente que busca comenzar a operar en esa provincia.
Dicha autorizacién se encuentra pendiente de aprobacién por parte de esa Provincia.

En el mes de agosto del 2022 la Sociedad aprobé la decisién de venta a la firma Crown Point Energfa S.A. del 50% de la concesion
cotrespondiente al area Puesto Pozo Cercado Oriental de la Provincia de Mendoza. Dicha operacién se encuentra acordada entre las
pattes y supeditada a la aprobacién de la Autoridad de Control de la Provincia de Mendoza.

En la actualidad, Aconcagua Energfa, con 8 concesiones hidrocarburiferas, se ha convertido en productor nimero 15 de petroleo
crudo de las 51 (cincuenta y un) compafifas petroleras operadoras con las que cuenta hoy Argentina, contando con una produccién
diaria de 3.000 barriles de petréleo de produccién, comercializando la misma tanto en el mercado interno, entre los principales
refinadores del pafs, y mediante exportaciones al mercado externo.

Evolucion Aconcagua Energia

Ranking Empresas Productoras de Pefréleo (| Cuatrimestre -2022)
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Cuadro 1: Evolucién Aconcagua Energfa 2017 - 2022

Durante el afio 2021, Aconcagua Energfa certific6 mediante el auditor externo Lic. Juan Rosbaco (CUIT 20-04533904-2) de la
Secretarfa de Energfa de la Nacién, 15.367.739 (quince millones trescientos sesenta y siete mil setecientos treinta y nueve) barriles de
petrdleo equivalentes de reservas comprobadas al mes de diciembre de 2021, consolidando un porfolio de proyectos de desarrollo de
bajo riesgo geoldgico (Reservas P1 o Probadas No Desarrolladas). Adicionalmente se han certificado 4.539.177 (cuatro millones
quinientos treinta y nueve mil ciento setenta y siete) barriles equivalentes de reservas probables (Reservas P2 o Probables), 325.174
(trescientos veinticinco mil ciento setenta y cuatro) barriles equivalentes de reservas posibles (Reservas P3 o Posibles) y 25.695.958
(veinticinco millones seiscientos noventa y cinco mil novecientos cincuenta y ocho) barriles equivalentes de recursos prospectivos
(Reservas REC o Recursos). Totalizando entre todas las categorfas de reservas un total de reservas 3P+3R de 45.928.049 (Cuarenta y
cinco millones novecientos veintiocho mil cuarenta y nueve) barriles equivalentes de reservas.

Descripcion del sector en que se desarrolla

Aconcagua Energfa desarrolla sus actividades en el sector hidrocarburifero argentino centrando su negocio en el desarrollo de
yacimientos convencionales maduros desarrollados buscando aumentar su factor de recuperacién, mediante tecnologia, procesos
eficientes y sustentables orientados maximizar la productividad de sus operaciones y a la gestién directa de costos de explotacién y
desarrollo.

Descripcion de las actividades y negocios



Organizacion del negocio

Aconcagua Energia lleva a cabo sus operaciones de acuerdo con la siguiente organizacién de segmentos de negocios:

v" Exploracién v produccién (E&P): El mismo se encuentra enfocado en la ejecucién de todas las actividades relativas a la
exploracién, desatrollo y explotacién de petrdleo y gas natural. Obtiene sus ingresos por: (i) la venta del petréleo crudo; y
(i) la venta interna del gas producido al segmento de gas y energfa.

Las ventas de petrdleo crudo se rigen mediante contratos de condiciones generales de venta estipulando entre las
contrapartes el precio y volumen de forma mensual. A modo de referencia, la Sociedad cuenta con contratos de
comercializacién de crudo en el mercado doméstico con YPF S.A., Raizen S.A. (Ex Shell), Trafigura Argentina S.A.,
Panamerican Energy S.A., Refipampa S.A. y Refipymes. En cuanto al mercado exportador, Aconcagua realiza acuerdos por
exportaciones bimestrales con Trafigura Internacional Llc y Shell International Trading And Shipping Company Limited.
En cuanto a la transferencia de propiedad del crudo, en las operaciones llevadas adelante en la cuenca neuquina, la misma
se realiza en la terminal de tanques Oil Tanking Ebytem ubicada en Bahfa Blanca, Provincia de Buenos Aires. Hasta allf el
petréleo es transportado mediante oleoductos, el cual en primera instancia en bombeado desde la planta de tratamiento de
crudo ubicada en el drea de concesién Catriel Oeste y posteriormente a través del oleoducto que consolida la produccién
del resto de los productores de petréleo de la cuenca neuquina. Con respecto a la produccién en cuenca cuyana, la misma
se realiza en la terminal de tanques Tupungato donde el crudo es posteriormente bombeado a la refinerfa Lujan de Cuyo.
En cuanto al precio, el mismo es pactado en délares por barril (USD/BBL) y el pago se realiza en pesos argentinos al tipo
de cambio del dia anterior al pago. Dichas entregas cuentan con una periodicidad semanal y los pagos se realizan a los 30
dias de realizada las entregas.

v' Servicios midstream (MID): Desarrolla las actividades relativas a: (i) procesamiento y tratamiento del petréleo y producciéon
de gas; (i) la comercializacién de productos de estos procesos; y (iii) la logistica relativa al transporte de petréleo y gas hacia
los puntos de entrega fiscales y refinerfas y al transporte y distribucion de los productos refinados para ser comercializados
en los diferentes canales de ventas. Obtiene sus ingresos por la comercializacién mencionada en el punto (i) anterior, la
cual se desarrolla a través de los negocios de trading e industria, entre otros.

V' Gas v energla (G&E): Fl segmento obtiene sus ingresos mediante el desarrollo de las actividades relativas a: (i) la
comercializacién de gas natural del segmento E&P y/o de terceros; (i) distribucion de gas natural del segmento E&P y/o
de terceros; (iii) la comercializacién de energia generada y suministrada a los segmentos E&P, MID y/o terceros a través
del mercado eléctrico por ser generador auto distribuido; y (iv) la comercializacién de energfa solar y/o edlica generada.

v' Servicios petroleros (SP): El segmento desarrolla las actividades relativas a: (i) servicios de operacién y mantenimiento de
yacimientos; (i) la logistica y transporte de cargas liquidas y sélidas; (iii) la intervencién de pozos con equipo de torte y
servicios periféricos; y (iv) la reparacién de bombas de profundidad. Obtiene sus ingresos por los servicios prestados a
E&P, MID y G&E como asi también por la provision de estos a terceros.

v" Servicios de gestién compartida (SGC): El presente segmento contempla las siguientes actividades: (i) servicios de control
de gestién y planificacion para los distintos segmentos de negocios; (ii) servicios de sistemas de informacién; (iii) servicios
legales; (iv) servicios de tesorerfa y finanzas; (v) servicios de contabilidad; y (vi) servicios de recursos humanos.

Mareo regulatorio

El régimen legal nacional de hidrocarburos se encuentra se sustenta en la Ley Nro. 17.319 (la "Ley de Hidrocarburos") y
posteriormente por la Ley Nro. 27.007 las cuales regulan los criterios nacionales con respecto a las actividades de exploracién,
explotacion, industrializacion, transporte y comercializacion. Dicha ley establece la asignacién de derechos, asi como el control
adecuado y las sanciones que deben aplicar las autoridades gubernamentales. El sistema legal argentino heredé de la antigua ley
espafiola que los campos de petrdleo y gas son propiedad del gobierno nacional y que dicha propiedad estd separada de la propiedad
del dominio de superficie.

Los acuerdos operativos conjuntos son el vehiculo comun utilizado en Argentina en el segmento de exploracién y produccion de
hidrocarburos para llevar a cabo las operaciones. La mayor parte de la industria sigue las formas estandar de la Asociacién Internacional
de Negociadores de Petréleo. Desde 1967, la Ley de Hidrocarburos ha establecido los criterios generales y las pautas legales para
obtener los permisos de exploracién y las concesiones de explotacion.

En 1989, a través de la promulgacion del Decreto de Destegulacion Nro. 1055/89, 1212/89 y 1589/89, la industria del petroleo y el
gas fue sometida a nuevas regulaciones, que eran notablemente mas flexibles. El objetivo de estas nuevas reglas era principalmente
fomentar la participacion del capital privado en la industria del petréleo y el gas.

En 1992 se promulgé la ley No. 24.145. Entre otras cosas, dicha ley establecié la jurisdiccién provincial o nacional sobre las cuencas
de hidrocarburos y establecidé que una nueva ley transferird esos derechos a las Provincias. Dicha Ley fue sancionada en diciembre
2006 y promulgada en enero 2007 mediante la denominada Ley Corta en el afio 2006 detallando expresamente que, a partir de la
promulgacién de la presente ley, las provincias asumiran en forma plena el ejercicio del dominio originario y la administracion sobre
los yacimientos de hidrocarburos que se encontraren en sus respectivos tertitorios.



Dermisos de exploracion y concesiones de excplotacion - Régimen de licencias y sistemas de titulos

La exploracién y explotacion de petréleo y gas como actividades en Argentina se basan en permisos de exploracién, concesiones de
explotacién y concesiones de explotaciéon de hidrocarburos no convencionales.

Los permisos de exploracién son otorgados por el Poder Ejecutivo Nacional o el Poder Ejecutivo Provincial, siempre teniendo en
cuenta la ubicacién del drea. Los permisos otorgan el derecho exclusivo de buscar petréleo y gas en el area que cubre. El propietario
de un permiso de exploraciéon tiene el derecho exclusivo de obtener la concesién de explotacion, si se descubre algin hidrocarburo
durante la vigencia del permiso. El proceso mds habitual de otorgamiento es a través de un proceso de licitacién. Los titulares de los
permisos de exploracién deben informar a la autoridad si se encuentra petréleo o gas dentro de los 30 dias posteriores al
descubrimiento. Una vez que el titular del permiso determina que el area es rentable (descubrimiento comercial), tiene 30 dias para
solicitar una concesién de explotacion, que debe otorgarse dentro de los 60 dias, siempre que el titular del permiso haya presentado
toda la informacién solicitada del area.

La concesion de explotacion es el derecho de explotar los descubrimientos existentes de petréleo y gas situados en las areas del
permiso respectivo. La explotacién se realizard con las técnicas mas eficientes. El propietario de una concesién de explotacién tiene
el derecho de asociat y operar plantas de tratamiento y/o refinetias y todas las demds instalaciones necesarias pata el desarrollo de sus
operaciones, incluido el derecho de solicitar una concesién de transporte para los hidrocarburos obtenidos durante dicha explotacion.
En la mayorifa de los casos, la concesién de explotacion permanecerd en vigencia por 25 afios a partir de la fecha de la resolucion, y la
autoridad de aplicacién podra extender dicho término por hasta 10 afios, siempre que el concesionario haya cumplido con las
obligaciones impuestas durante el primer término.

La concesién de explotacién no convencional es similar a la descrita anteriormente, pero su objetivo de explotacién se basa en el
desarrollo de formaciones del tipo tight y/o shale gas y/o tight y/o shale oil con un periodo de concesién de 35 afios el cual la
autoridad de aplicacién puede extender dicho plazo hasta 10 afios.

En Argentina, los derechos de exploracion y explotacién de los hidrocarburos estin separados de la propiedad de la superficie. Los
recursos naturales pertenecen a las provincias (articulo 124 de la Constitucién Nacional) y la superficie de la tierra pertenece a los
propietarios de las tierras, quienes serin compensados por el uso de sus tierras. Las compaififas de petréleo y gas pueden establecer
servidumbres y pagar a los propietarios de la tierra una compensacion en funcién de la tierra afectada. Los propietarios de los terrenos
pueden: (i) reclamar la determinacién de la cantidad respectiva de la compensacion (por ejemplo, recurrir a los tribunales y presentar
evidencia del dafio alegado); (ii) acordar con la otra parte el monto a pagar; o (iii) aceptar una cantidad que haya sido o serd determinada
por el Poder Ejecutivo Nacional.

En lo que respecta a la organizacion politica de Argentina, una compaifiia u operador de exploracién y produccion esta controlada por
tres de autoridades de aplicacién dependiendo del alcance y la jurisdiccién del proyecto: (i) nacional (autoridades energéticas y
ambiental); (i) provincial (autoridades ambientales y energéticas); y (iii) municipales.

En términos generales, el concesionario de explotacién pagara el 12% de la produccién de hidrocarburos en la boca del pozo y puede
aumentar hasta el 15% después de la primera extension de una concesion de explotacion.

Asimismo, se abona el 15% del petréleo obtenido del campo durante el periodo de exploracion, desde el descubrimiento hasta que se
otorga la concesion de explotacion.

Finalmente, en materia de canones, existe: (i) el canon de exploracién, que debe pagarse anualmente y por adelantado al gobierno
nacional o provincial dependiendo la ubicacién del bloque de concesion; y (i) el canon de explotacion, que debe pagarse anualmente
y por adelantado al gobierno nacional o provincial dependiendo la ubicacién del bloque de concesion.

Marco geoldgico

La Republica Argentina, cuenta con 5 cuencas sedimentatias productivas las cuales se encuentran distribuidas en diferentes provincias,
asi la Cuenca del Noroeste se encuentra en las provincias de Salta, Jujuy y Formosa; por su parte, la Cuenca Cuyana se encuentra
ubicada en la provincia de Mendoza y San Juan. La Cuenca Neuquina, se encuentra emplazada en las provincias de Mendoza, Neuquén,
Rio Negro y La Pampa, la Cuenca del Golfo San Jorge en las provincias de Chubut y Santa Cruz mientras que la Cuenca Austral se
encuentra en las provincias de Santa Cruz y Tierra del Fuego.
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Imagen 1: Cuencas Sedimentarias de la Republica Argentina

Geologia Cuenca Neuguina — Operaciones Provincia de Rio Negro y Sur de la Provincia de Mendoza

La cuenca Neuquina, constituye una extensa comarca petrolera que abarca la provincia del Neuquén, sector occidental de L.a Pampa
y Rio Negro y la porciéon meridional de la provincia de Mendoza hasta aproximadamente los 34 grados de latitud sud. Los limites

noreste y sudeste son de naturaleza craténica, estin constituidas
respectivamente por el Sistema de la Sierra Pintada y el Macizo
Nordpatagonico; mientras que por el oeste estd dado por una estructura
de arco volcinico. A su vez, de acuerdo con sus rasgos estructurales, la
Cuenca Neuquina puede subdividirse en dos grandes sectores: "Area
Andina" y "Area del Engolfamiento”. El Area Andina se caracteriza por
una intensa deformacién de la cobertura con amplios anticlinales y
sinclinales elongados y afectados por falla de flancos, de
arrumbamientos predominantemente meridianos. Se desarrolla en las
proximidades del arco volcanico y coincide en lineas generales con las
posiciones mas profundas de cuenca de la mayoria de los ciclos
sedimentarios que colmatan la cubeta. El Area de Engolfamiento, posee
un estilo tecténico distinto cuyo modo de deformacion predominante
implica dislocaciones de basamento con intensidad decreciente hacia el
borde de cuenca y suaves arqueamientos de la cubierta sedimentaria. Se
observa una importante influencia del basamento sobre todo en los
sectores adosados al macizo Norpatagénico y al sistema de la Sierra
Pintada. De tal forma los lineamientos mas importantes adquieren
rumbos subparalelos a los limites de la cuenca, condicionando de esa
manera la paleogeografia de las unidades mesozoicas.

En la actualidad la cuenca se halla moderadamente explorada
considerando la relacién entre nimero de pozos perforados y superficie
total. HEsta aseveracion tiene vigencia para los sectores adosados a los
bordes nororiental y sudoriental, donde los principales rasgos
morfoestructurales ya han sido evaluados, restando en dichas zonas la
prospeccion de trampas sutiles.

Marco Tectinico de la Cuenca Neunguina
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Imagen 2: Cuenca Neuquina

La Cuenca Mesozoica comienza a desarrollarse a partir del Jurasico inferior, con depésitos de origen volcanico que se acumulan en
depocentros discontinuos generados a partir de una fase tectonica tensional que afect6 a rocas igneas, sedimentarias y metamorficas
de edad paleozoica superior y tridsica. Ya durante el Jurisico, se produce en un amplio sector del oeste de la Republica Argentina la
depositacion de sedimentos marinos que encuentran en este ambito una marcada depresion a través de la cual se expanden en direccion
oriental. A partir de ese momento el relleno sedimentario se caracteriza por una notable ciclicidad definida por la presencia de
sedimentos marinos y continentales en forma alternada; situacién que perdura hasta el Terciario.



Estratigrafia de la Cuenca Neuguina

Los depsitos que rellenan la cubeta Neuquina pueden subdividirse en tres grandes ciclos sedimentatios: "Ciclo Jurasico", "Andino"
y "Riograndico", separados por discordancias de caricter regional. A su vez dentro de cada evento ha sido posible identificar
discontinuidades de menor rango temporal.

La denominacién de "Ciclo Sedimentatio Jurisico", adquiere un sentido restringido respecto de su extension original, ya que abarca
desde el Hettangiano hasta el Oxfordiano superior inclusive (Discordancia Intramalmica). Dicho intervalo puede ser subdividido en
dos subciclos denominados "Cuyano" y "Loteniano-Chacayano".

El Subciclo Cuyano abarca la totalidad de los dep6sitos entre el Hettangiano y el Caloviano medio. Esta constituido por niveles
clasticos de ambiente continental (Formaciones Punta Rosada y Challaco) y marinos (Formaciones Lajas y Los Molles), de plataforma
talud y cuenca respectivamente; durante este subciclo la maxima expansién del mar ocurre en tiempos del Pliensbaquiano;
posteriormente el area de sedimentacién marina comienza a retraerse para culminar con un periodo de restriccién durante el cual se
produce la depositacién de los niveles evaporiticos de la Fm. Tabanos.

Mediante contacto discordante (Movimientos Intercalovianos), aunque sin relacién angular manifiesta, se produce la depositacién del
Subciclo Loteniano-Chacayano. El mismo esta constituido por sedimentos clastico — carbonaticos (Formaciones Lotena y Barda
Negta) que representan un ciclo transgresivo — represivo. Finalmente remata con un potente espesor de evaporitas de hasta 350 m
(Formacién Auquilco).

Colummna Estratigrdfica:

Luego de una intensa deformacién acaecida durante el diastrofismo Intramalmico, se inicié una nueva etapa de sedimentacién que
constituye el Ciclo Andico. Sobre la topografia labrada por la citada orogenia sobreviene un periodo de sedimentacién continental
(Formacién Tordillo), cuyos depdsitos actian como sustratos para la transgresion marina del Titoniano.
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Imagen 3: Columna Estratigrafica Areas de Engolfamiento - Cuenca Neuquina
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Esta primera ingresion (Fm. Vaca Muerta) representa la maxima expansion del mar durante esta etapa configurando a grandes rasgos
una mega secuencia regresiva; el importante volumen de sedimentitas carbonaticas acumuladas indican una relacién de equilibtio entre
subsidencia y sedimentacién que culmina con depédsitos marinos someros (Formaciones Loma Montosa y Quintuco).

Luego de un importante descenso del nivel del mar producido como consecuencia de los movimientos Intravalanginianos se deposita
en los sectores mas deprimidos una litofacies clastica continental conocida como Fm. Mulichinco. Sobre la misma se produce una
nueva ingresién marina durante el Hauteriviano (Formaciones Agrio — Centenario) que puede subdividirse en dos secuencias

progradantes separadas por un episodio continental (Miembro Avile), producto de un importante descenso del nivel del mar de
caracter regional.

Finalmente, el Ciclo Andico se completa con sedimentos continentales, marinos someros y evaporitas de las Fms. Huitrin y Rayoso
de edad aptiana — albiana.

En la base del Cretacico superior, se produce una nueva fase de deformacién de gran intensidad (Movimientos Intrasenonianos) que
reactiva viejas lineas de debilidad y origina importantes cambios paleogeograficos en la cuenca.

Luego de este diastrofismo se desarrollan los dep6sitos del Ciclo Riograndico constituidos por una entidad inferior de cardcter

continental (Grupo Neuquén), que abarca el Cretacico supetior y la restante con importante participacién marina generada entre el
Maastrichtiano y el Paleoceno.

Finalmente, el relleno de la cuenca se completa con un complejo volcinico — piroclastico que alterna con sedimentos continentales,
que abarca el Terciario medio y supetior hasta el Cuaternario.

Geologia Cuenca Cuyana — Operaciones Provincia de Mendoza

La Cuenca Cuyana se localiza en la porcién septentrional de la provincia de Mendoza y se extiende hacia el sur de su ciudad Capital.
Tiene forma elongada en sentido NNO — SSE acorde con su origen tafrogénico. El limite occidental lo constituyen dos importantes
sistemas orograficos: La Precordillera y la Cordillera Frontal. Al sur oeste esta limitada por el Sistema de la Sierra Pintada que la
desvincula de la Cuenca Mesozoica Neuquina — Sur Mendocina. El limite oriental lo integran meta- morfitas y rocas igneas del
Pericratén Pampeano (proterozoicas y paleozoicas) y vulcanitas permotridsicas del Grupo Choiyoi. Por el norte las sedimentitas
tridsicas trascienden los limites de la provincia de Mendoza y afloran en un vasto sector precordillerano de la provincia de San Juan.
La superficie atil desde el punto de vista petrolero es aproximadamente de 30.000 Km?2.
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Imagen 4: Cuenca Cuyana

Marco Tecténico de la Cuenca Cuyana

Se trata de una cuenca tafrogénica clasica conformada a partir de los albores del ciclo magmatico Permo — Tridsico, denominado por
Polanski " Ciclo Magmatico Variscico". La fraccién volcinica de este magmatismo se expande hacia el este, constituyendo gran parte
del z6calo econémico de la Cuenca Tridsica de Cuyo. La disposicion del arco magmatico Variscico con respecto a la estructura
precordillerana es oblicua, de tal forma que se pudo haber generado una cupla tangencial que provocé movimientos de transcurrencia
en fallas prexistentes. En forma simultanea se generé un efecto de traccién debido al arqueamiento de la losa Pampeana. Esta
interaccion sobre el patrén de dislocacion antiguo provocd depresiones en "echelén" de tipo tafrogénico a comienzo del Trigsico
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constituyendo una sucesion de cuencas transtensionales. Este estilo tecténico dio lugar a la formacién de fosas longitudinales con una
orientacién predominante NNO — SSE con fondo itregular que provoca variaciones muy notables en el relleno sedimentario.

Columna Estratigrdfica:

La historia depositacional de la cuenca se puede resumir como de acuerdo con los siguientes sucesos, durante el tridsico medio se
produce el relleno inicial con depésitos epiclasticos y piroclasticos que identifican la Fm. Rio Mendoza. En relacién paraconcordante
en el centro de la cuenca y disconcordante en los bordes, mediando en algunos casos importantes hiatus y vacios erosionales, se
dispone un espeso paquete de sedimentitas, representado por las Fm. Potrerillos, Cacheuta y Rio Blanco.

A fines del Tridsico o, segun algunos autotes, probablemente en tiempos del Jurisico, y relacionados con los movimientos
intermalmicos, el sustrato es reactivado con movimientos diferenciales de bloque y las dreas deprimidas comienzan a ser rellenadas
por capas rojas de origen fluvial de alta energfa que caracterizan a la Fm. Barrancas. La reactivacién se manifiesta fundamentalmente
en los bordes de la cuenca, observandose en algunos casos una marcada discordancia. Los limites depositacionales (oriental y
occidental) de esta unidad, migran hacia el centro de la cuenca, quedando los bordes expuestos a la erosion.

Con posterioridad, la cuenca es sometida a una reactivacion general como consecuencia de las orogenias Preandina y Andina, que son
las responsables de la configuracién estructural actual.
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Columna estratigrafica de la Cuenca Cuyana
Imagen 5: Columna Estratigrafica Cuenca Cuyana
En lineas generales, esta unidad se deposit6é en un ambiente de tipo fluvial de cauces anastomosados y meandrosos mientras que la

porcién superior se vincula a un sistema de llanura de inundacién con condiciones reductoras. El material tobaceo, predomina en la
ase de la secuencia en algunos sectores de la cuenca.
base de I ncia en algun tores de n

Operaciones Aconcagna Energla

Aconcagua Energfa cuenta con operaciones hidrocarburiferas en la Cuenca Neuquina y la Cuenca Cuyana. Dichas operaciones se
dividen en dos unidades de negocios ubicadas en las provincias de Rio Negro y Mendoza respectivamente. La operacion consta de 8
areas concesionadas que totalizan mas de 650 km2 de superficie y se distribuyen en dos cuencas sedimentarias, la cuenca Neuquina
para las operaciones de Rio Negro y Mendoza Sur y la Cuenca Cuyana para las operaciones de Mendoza Norte.
Durante el primer semestre del 2022, Aconcagua produjo en el orden de los 2.749 barriles de petrdleo equivalente por dia, siendo el
95% de la produccién de petréleo y un 5% de gas siendo utilizado en su totalidad para consumo y generacion de energfa eléctrica en
los yacimientos; mientras que el petrdleo es vendido a refinadores nacionales de primera linea.

v" Produccién diaria de petréleo: 2.603 barriles por dfa

v" Produccién diaria de gas: 23.276 metros cibicos por dia

v Operaciones: Argentina, Provincia de Rio Negro y Provincia de Mendoza

v Cuencas Productivas: Cuenca Neuquina y Cuenca Cuyana
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Resetvas Probadas (P1): 15,37 millones BOE

v Reservas Probables (P2): 4,54 millones BOE

v' Reservas Posibles (P3): 0,33 millones BOE

v Reservas Contingentes (REC): 25,70 millones BOE

V' Superficie de concesiones: 729 km2 (180.017 acres)

v Total de pozos: 436 pozos (141 activos y 71 a reactivar)
v' Capacidad de Generacién Eléctrica: 2.550 KVA

v

Capacidad de Maxima de Tratamiento Instalada: 76.000 barriles por dia

Tres Nidos Loma Atuel Norte Confluencia Chaiiares Puesto Pozo
@ Guadalosa Explotacion Sur Herrados Cercado O.

Unidad de Negocios Rio Negro Unidad de Negocios Mendoza

Catriel Oeste Catriel Viejo

res / Km2 11.120 acres 73.282 acres 29.189 acres 25.012 acres 10.007 acres 5.786 acres 10.133 acres 15.488 acres
(45 km?2) (296,5 km2) (118,1 km2) (101,2 km2) (41 km2) (23,4 km2) (41 km?2) (63 km?2)
o 242 36 19 5 10 2 83 19
Perforados Ppozos pozos pozos pozos pozos pozos pozos pozos
Aiio
Descubrimie 1959 1967 1963 1982 1985 1995 1961 1960
nto
Fin de Dic-2028 Dic-2028 Dic-2028 Dic-2028 .
Concesion (+ 10 afios) (+ 10 afios) (+ 10 afios) (+ 10 afios) Ago-2043 Die-2033 2) Abr-2026 Ago-2043

1 pozos - 3 pozos 3 pozos 12 pozos 36 pozos 14 pozos
2D (100%) 2D (100%) 2D (100%) 2D (100%0) 2D (100%) 2D (100%) 2D (100%0) 2D (100%0)
3D (100%) 3D (100%) 3D (100%) 3D (100%) 3D (100%) 3D (80%) 3D (100%) 3D (80%)
440 bbl/d 26 bbl/d . 26 bbl/d 26 bbl/d 755 bbl/d 1352 bbl/d 283 bbl/d
(70 m3/d) (4 m3/d) (4 m3/d) (4 m3/d) (120 m3/d) (215 m3/d) (45 m3/d)
Gas km3/d 25 boe/d 6 boe/d . 6 boe/d 14 boe/d 66 boe/d 40 boe/d 32 boe/d
(4 km3/d) (1 km3/d) (1 km3/d) (2 km3/d) (10.5 km3/d) (6,6 km3/d) (5 km3/d)
2,9 mboe (P1) 0,8 mboe (P1) 0,1 mboe (P1) 0,1 mboe (P1) 0,4 mboe (P1) 3,4 mboe (P1) 11,3 mboe (P1) 2,6 mboe (P1)
Reservas 7,2 mboe 4,3 mboe 0,5 mboe 0,5 mboe 2,1 mboe 3,5 mboe 32,6 mboe 12,2 mboe
(3P+30) (3P+30) (3P+30) (3P+3C) (3P+30) (3P+30) (3P+3C) (3P+3C)
Tememdlonio dls Tratamiento de
Facilidades Crudc?’(PTC), Tanque Tspodmd Batena—Pl:a’nta Tratamiento de Baterla—Plja}nta Crudo (PTC)- Batena—Plﬁnta
. Inyeccion (PIA) elevado en 8 de separacién y de separacion y de separacion y
de Supetficie Ba en locacion p Crudo (PTC) g PIA-Planta de )
Trat. Slop (PTS) locacién acopio acopio acopio
) Vapor-UAM
7 baterfas
SRS 490 KVA MOTEX - 400 KVA 250 KVA Interconectado  Interconectado 1.000 KVA

de energia

Acceso a o e Si Si Si Si Si Si
Mercado (Duct[oi}f)mdad (Tran(s;l))ortad (Transportado) (Transportado) (Transportado) (Transportado) (Transportado) (Transportado)

eras conca, concagua concagua concagua concagua concagua concagua concagua
A gua A gu: A gu: A gu: A gu A gu A gu A gu

90% 85.58% 50% Aconcagua
Participacio 90% Aconcagua Aconcagua 90% Aconcagua 90% Aconcagua 100% ACO;ICa ° a 50% 100%
nes 10% EDHIPSA 10% 10% EDHIPSA 10% EDHIPSA Aconcagua £u Crown Point Aconcagua
14,42% YPF .
EDHIPSA Energfa

Cuadro 2: Concesiones Operadas Aconcagua Energia

(1)  En el mes de enero del 2022, la Emisora solicit6 al Gobierno de Rio Negro la autorizacion para ceder los derechos y obligaciones
del 4rea Tres Nidos a Petrolera San Miguel. Dicha cesion se encuentra en proceso de aprobacién por parte de la Provincia.

(2) En el mes de marzo del 2022, Aconcagua Energfa realizé una presentacién conjunta con YPF S.A. ante la Direccién de
Hidrocarburos dependiente del Ministerio de Economia y Energfa de la Provincia de Mendoza, solicitando la prérroga dg la
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concesion de explotacion del area Confluencia Sur por diez (10) afios, en los términos de los arts. 35, 58 y 59 y concordantes de
laley 17.319 y modificatorias - Ley Federal de Hidrocarburos Federal.

Durante el afio 2021, Aconcagua Energfa certific6 mediante el auditor externo Lic. Juan Rosbaco (CUIT 20-04533904-2) de la
Secretatfa de Energfa de la Nacién, 15.367.739 (quince millones trescientos sesenta y siete mil setecientos treinta y nueve) barriles de
petrdleo equivalentes de reservas comprobadas al mes de diciembre de 2021, consolidando un porfolio de proyectos de desarrollo de
bajo riesgo geolégico (Reservas P1 o Probadas No Desarrolladas). Adicionalmente se han certificado 4.539.177 (cuatro millones
quinientos treinta y nueve mil ciento setenta y siete) barriles equivalentes de reservas probables (Reservas P2 o Probables), 325.174
(trescientos veinticinco mil ciento setenta y cuatro) barriles equivalentes de reservas posibles (Reservas P3 o Posibles) y 25.695.958
(veinticinco millones seiscientos noventa y cinco mil novecientos cincuenta y ocho) barriles equivalentes de recursos prospectivos
(Reservas REC o Recursos). Totalizando entre todas las categorfas de reservas un total de reservas 3P+3R de 45.928.049 (Cuarenta y
cinco millones novecientos veintiocho mil cuarenta y nueve) barriles equivalentes de reservas.

Reservas Probadas + litzss b e o
Reservas Probadas Probables + Posibles +
Probables .
(P1) 2P (P1 + P2) Recursos Contingentes
3P+3R
Petroleo Gas Petréleo Gas Petroleo Gas
(millones boe) (millones boe) | (millones boe) (millones boe) (millones boe) (millones boe)
Chanares Herrados 11,0 0,3 14,3 0,4 31,4 1,1
Puesto Pozo Cercado Oriental 2.4 0,1 4,0 0,2 11,8 0,5
Atuel Norte Explotacién 0,3 0,1 0,5 0,1 1,7 0,4
Confluencia Sur 3,1 0,3 3,2 0,3 32 0,3
UN Mendoza 16,8 0,8 22,0 1,0 48,1 2,3
Catriel Oeste 2,7 0,2 3,2 0,2 6,7 0,5
Catriel Viejo 0,3 0,5 0,6 0,5 2,6 1,7
Tres Nidos 0,1 0,0 0,1 0,0 0,4 0,0
TLoma Guadalosa 0,1 0,0 0,1 0,0 0,3 0,2
UN Rio Negro 3,2 0,7 4,0 0,7 10,1 2,4
Total Resetvas 20,1 1,5 26,1 1,8 58,1 4,8

Cuadro 3: Reservas 3p+3R Aconcagua Energia al 31-12-2021

A medida que se desarrollen las reservas P1, es decir comprobadas y de bajo riesgo, paulatinamente Aconcagua Energfa comenzari a
movilizar recursos contingentes hacia reservas Probadas (P2) y Posibles (P3) diversificando asi su portafolio segin el perfil de riesgo
geoldgico contemplado actualmente en Recursos Contingentes.

A continuacién, se detallan las principales caracteristicas de las concesiones en las cuales Aconcagua Energfa es concesionario y
operado

Unidad de Negocios Rio Negro

A continuacion, se detallan las principales caracteristicas de cada una de las concesiones, determinando sus datos técnicos,
geoldgicos y de facilidades de superficie correspondiente:

Concesién: Catriel Oeste (Provincia de Rio Negro - Cuenca Neuquina

Catriel Oeste es un campo desarrollado y maduro, donde se han perforado mas de 242 pozos. Adicionalmente en este campo, se han
aplicado proyectos de recuperacién secundaria, logrando factores de recuperacion del orden del 30%. Sin embargo, este campo tiene
la oportunidad de implementar proyectos para optimizar ain mas este factor de recuperacién, como la optimizacién secundaria y la
revitalizacién de mas de 80 pozos.

Provincia Rio Negro

Cuenca Neuquina

Fecha de Descubrimiento 1959

Operadores YPF, Perez Companc, Central Resources, Aconcagua Energfa

Tipo de Estructura Anticlinal truncado al norte del Yacimiento
Tipo de Entrampamiento
Formaciones Productivas

Desarrollo

Estructura Estratigrafica
Quintuco, Sierras Blancas y Centenario
Primaria y Secundaria

Cuadro 4: Caracteristicas Catriel Oeste — Rio Negro
Dentro de su historia de produccion, Catriel Oeste ha tenido un pico maximo de produccién del orden de los 1.000 m3 por dia (6.289

barriles de petréleo por dia) y actualmente se encuentra en los niveles entre los 85 2 100 m3/d, produccién alcanzada luego de revertir
la tendencia de declino del dltimo afio.
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Catriel Oeste - Datos a junio 2022

Petréleo Original in Situ (POIS) 27.806Mm3

Factor de Recobro Actual 31 % Factor de Recobro Final 37 %
Gas Original in Situ (GOIS) 1.321 MMm3

Factor de Recobro Actual 43 % Factor de Recobro Final 55 %
Calidad del Petroleo 28° API

Produccion Batrriles Equivalentes 465 boe/d

Produccion Primaria Petréleo (Bbl/d) 60 bbl/d

Produccion Secundaria Petréleo (Bbl/d) 380 bbl/d

Produccion de Gas (Km3/d) 4km3/d

Profundidad Promedio 900 mbdp

Cuadro 5: Caracteristicas Catriel Oeste — Rio Negro

De acuerdo con los estudios realizados sobre el Area, se han definido proyectos de desarrollo de riesgo bajo, medio, moderado y
exploratorio. Ellos se presentan en dos formaciones productivas Quintuco — la més desarrollada en la actualidad — y Centenario. De
acuerdo con los estudios realizados, es posible restaurar las condiciones de estabilidad con inversiones de bajo riesgo (Plan de Work
Overs de Gas y Petrdleo) y que atn existen oportunidades de perforacién de pozos Nuevos de bajo riesgo.

Portafolio de Proyectos — Formacién Quintuco

La Sociedad, de manera posterior a un proceso de estudios de susbuelo a dterminado un portafolio de oportunidades en la formacién
Quintuco. Las mismas se orientan a recuperar produccién de crudo como asi también incrementar los niveles de gas destinados en
primera instancia a la generacion de energfa eléctrica y en segunda instancia a la comercializacion de este.

Portafolio de Proyectos — Formacién Centenario

En 1961 los pozos RCO-18 y RCO-28 fueron perforados con objetivo Formacion Quintuco. En 2011, se realizaron work overs en
dichos pozos en Formacién Centenario con resultados positivos de 18 m3/d y 10m3/d un total de 176 batriles diarios. Dicho modelo
se puede extrapolar con una perforacién de 188 pozos someros. El objetivo de este proyecto es desatrollar estas capas de atena.

Como analogfa del desarrollo en dicha formacién productiva, se encuentran los yacimientos CNQ7A en los yacimientos Jagtiel Casa

de Piedra (JCP), Cerro Huanul Sur (CoHS), Campos El Corcobo Norte (ECN) los cuales se encuentran préximos a Catriel Oeste.
Los mismos han alcanzado niveles de 5.000 m3/d — 31.500 barriles diarios.

Facilidades de superficie Catriel Oeste

Catriel Oeste, dado su desarrollo histérico, las facilidades de superficie no representan un cuello de botella para la implementacién de
los proyectos en portafolio. Actualmente el bloque cuenta con las siguientes facilidades de superficie:

Facilidades de Superficie Catriel Oeste

P. Tratamiento de Crudo 1 Cap. de Tratamiento 1.000 m3/d
P. de Inyeccion de Agua 1 Cap. de Inyeccion 10.000 m3/d
Torre Desoxigenadora (Terciaria) 1 (Piloto EOR)

Punto de Venta Unidad Lact

Baterias 7

Repositorio — Tratamiento 1 (100 x 100)

Lineas Eléctricas 150 km

Lineas de Conduccion 165 km

Lineas de Inyeccion 50 km

Kilémetros de Caminos 100 km

Generacion de Energia 450 KVA

Cuadro 6: Facilidades de Superficie Catriel Oeste

Catriel Viejo es un bloque antiguo no desarrollado, donde solo se han perforado 34 pozos. Al igual que en Tres Nidos y Loma
Guadalosa, en esta area no se han aplicado desarrollos de proyectos secundarios. Por este motivo, este bloque ofrece la oportunidad
de implementar proyectos de recuperacién secundatia, nuevos proyectos de perforacion y revitalizacién de 11 pozos que se detuvieron
temporalmente (5 pozos con potencial de gas comprobado y 6 con potencial de petréleo comprobado)

Datos Catriel Viejo

Provincia Rio Negro
Cuenca Neuquina
Fecha de Descubrimiento 1967



Operadores YPF, Tecpetrol, Medanito S.A., Aconcagua Energia

Tipo de Estructura Anticlinal Oeste — Este limitado por fallas
Tipo de Entrampamiento Estructura Estratigrafica

Formaciones Productivas Quintuco, Sierras Blancas y Centenatio
Desarrollo Primaria

Cuadro 7: Caracteristicas Catriel Viejo

Catriel Viejo se ubica al este de la Plataforma de Cuenca Neuquina. Limitado en todas direcciones por areas productivas: al norte con
Tres Nidos, al este con Medianera y 25 de Mayo, al sur con El Santiaguefio y al oeste con Entre Lomas, a 5 kilémetros al sureste de
la ciudad de Catriel.

Catriel Viejo - Datos a junio 2022

Petréleo Original in Situ (POIS) 3.429 Mm3

Factor de Recobro Actual 4% Factor de Recobro Final 17 %
Gas Original in Situ (GOIS) 578 MMm3

Factor de Recobro Actual 3% Factor de Recobro Final 24 %
Calidad del Petroleo 29° API

Produccion Batrriles Equivalentes 32 boe/d

Produccion Primaria Petroleo (Bbl/d) 26 bbl/d

Produccion Secundaria Petroleo (Bbl/d) - bbl/d

Produccion de Gas (Km3/d) 1km3/d

Profundidad Promedio 1.580 mbdp

Cuadro 8: Caracteristicas Catriel Viejo

Formaciones Productivas del Bloque

Net
Yacimiento Formacién Prof. Porosidad Pay Permeabilidad Calidad
(Mbbp) (%) Mean (Mdarcy) (°API)
Loma Montoso v 1380 15-20 10 35 28
Conglomerados
Catriel Viejo Quintuco Caliza Arenosa 1380 15-20 10 35 28
Sierras Blancas eIy 1380 15-20 10 0.9-15 35
Conglomerados
Loma Montoso Areniscas y 1405 15-20 10 35 28
Conglomerados
Molle Morado Quintuco Caliza Arenosa 1405 15-20 10 35 28
Sierras Blancas Areniscas y 1405 15-20 10 0.9-15 35
Conglomerados
Loma Montoso Calizas y Dolomitas 1700 15-20 10 14 28
Chafiar Brea Quintuco Caliza Arenosa 1700 15-20 10 35 28
Sierras Blancas Aty 1700 15-20 10 0.9-15 35
Conglomerados
Loma Montoso Areniscas y 1630 15-20 10 35 28
Conglomerados
Barda Alta Quintuco Caliza Arenosa 1630 15-20 10 35 28
Sicrras Blancas Areniscas y 1630 1520 10 0.9-15 35
Conglomerados
Loma Montoso Centenario ey 1954 15-50 10 0.1-200 35
Conglomerados

Cuadro 9: Formaciones Productivas Catriel Viejo

De los estudios realizados sobre el Area se han definido un portafolio de inversiones asociadas a work over y perforacion de pozos
nuevos.
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Facilidades de superficie

Catriel Viejo, al contar con un tnico pozo en explotacion, la produccién del 4rea se acopia en tanques existentes en la locacién. Dicha
produccién es transportada por camiones cisterna a la Planta de Tratamiento del bloque Catriel Oeste.

En una etapa de desarrollo, la produccién correspondiente a los Yacimientos de Catriel Viejo y Molle Morado se encuentra préximas
(4 km) al oleoducto Barranca de Los Loros — Medanito del concesionatio Petréleos Sudamericanos.

Actualmente el bloque cuenta con las siguientes facilidades de supetficie:

Facilidades de Supetficie Catriel Viejo

Punto de Venta Transportado por Camién
Baterias 1 (2 Tanques Locacién)
Lineas Eléctricas 5km
Kilometros de Caminos 100 km

o , Motex Gas Propio
Generaciéon de Energia Linea Eléctrica

Cuadro 10: Facilidades de Superficie Catriel Viejo

Concesion: Tres Nidos (Provincia de Rio Negro - Cuenca Neuquina)

Tres Nidos, al igual que Catriel Viejo, es un campo antiguo no desarrollado, donde solo se han perforado 19 pozos. En el Bloque no
se han aplicado desarrollos de proyectos secundarios. Por esta razén, este campo se ve como una oportunidad para revitalizar 5 pozos
detenidos temporalmente, realizar nuevos proyectos de perforacién y, en el futuro, implementar proyectos de recuperacion secundaria.

Provincia Rio Negro

Cuenca Neuquina

Fecha de Descubrimiento 1963

Operadores YPF, Tecpetrol, Medanito S.A., Aconcagua Energfa
Tipo de Estructura Anticlinal Oeste — Este limitado por fallas

Tipo de Entrampamiento Estructura Estratigrafica

Formaciones Productivas Centenatio, Loma Montosa, Quintuco

Desarrollo Primaria

Cuadro 11: Caracteristicas Tres Nidos

| Tres Nidos- DatosaJunio 2022

Petroleo Original in Situ (POIS) 350 Mm3

Factor de Recobro Actual 3% Factor de Recobro Final 25 %
Gas Original in Situ (GOIS) 70 MMm3

Factor de Recobro Actual 0% Factor de Recobro Final 11 %
Calidad del Petroleo 28° API

Produccion Barriles Equivalentes Sin produccién actual
Produccion Primaria Petréleo (Bbl/d) Sin produccién actual
Produccion Secundaria Petroleo (Bbl/d) Sin produccién actual
Produccion de Gas (Km3/d) Sin produccion actual
Profundidad Promedio 1.100 mbdp

Cuadro 12: Caracteristicas Tres Nidos
Tres Nidos se ubica al este de la Plataforma de Cuenca Neuquina. Limitado en todas direcciones por areas productivas: al norte con

Centro Este, al este con Barranca de los Loros, al sur con Medianera y al oeste con Centro Este y Catriel Viejo, a 15 kilémetros al
sureste de la ciudad de Catriel.
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Profundidad Porosidad Permeabilidad

Yacimiento Formacion Litologia (Mbbp) ) )
Loma Areniscas y
Montoso Conglomerados Ll e 10 e A
Tres Nidos Quintuco Calizas y Dolomitas 1250 15-20 10 35 28
Sierras Areniscas y 1250 15-20 10 09-15 35
Blancas Conglomerados

Cuadro 13: Formaciones Productivas Tres Nidos

Facilidades de Superficie

Al igual que Catriel Viejo, dada la cercania de Tres Nidos con Catriel Oeste, la produccién del drea sera acopiada en tanques en
locacién. Dicha produccion sera transportada por camiones cisterna a la Planta de Tratamiento del bloque Catriel Oeste.

Pedido de Cesién de la Concesién

En el mes de enero del 2022, la Emisora solicit6 al Gobierno de Rio Negro la autorizacién para ceder los derechos y obligaciones del
area Tres Nidos a la firma Petrolera San Miguel S.A. Dicha cesién se encuentra en proceso de aprobacién por parte de la Provincia.
Concesién: Loma Guadalosa

Esta drea de explotacién cuenta con 5 pozos perforados desde la década del 80. Dos de ellos (LGu.x-1 y LGu.a-2) fueron perforados
en un alto estructural definido a partir de sismica 2D en la zona norte. El restante, PS.x-1 (Puesto Silva), se localiza hacia el sur del
area en otra estructura similar (ver poster adjunto).

El primero fue el LGu.x-1, perforado en 1982 y productor de petroleo de niveles calcireo/dolomiticos de la Formacién Quintuco. El
pozo acumul6 4649 m3 de petréleo hasta el afio 1984, cuando fue cerrado baja productividad y alto corte de agua. El pozo también

fue completado en la Formacion Sierras Blancas, donde ensay6 73 m3/d de agua de formacion con rastros de petréleo. Finalmente,
también se punzaron niveles en Lotena y Punta Rosada, con ensayos que mostraron altos caudales de agua deformacion sin rastros.

Datos Loma Guadalosa

Provincia Rio Negro

Cuenca Neuquina

Fecha de Descubrimiento 1963

Operadores YPF, Pluspetrol, EDHIPSA, Aconcagua Energfa
Tipo de Estructura Anticlinal Oeste — Este limitado por fallas

Tipo de Entrampamiento Estructura Estratigrafica

Centenatio, Loma Montosa, Quintuco, Sierras Blancas, Lotena,

Formaciones Productivas .
Punta Rosada, Lajas, Vaca Muerta y Molles.

Desarrollo Primaria
Cuadro 14: Caracteristicas LLoma Guadalosa

Loma Guadalosa se ubica al este de la Plataforma de Cuenca Neuquina. Limitado en todas direcciones por areas productivas: al norte

y este con Agua Amarga (Vista Oil&Gas), al este con Agua Salada (Tecpetrol), al sur oeste con Puesto Silva (Pluspetrol) y al oeste con
Coirén Amargo Sureste (Shell), Coirén Amargo Oeste (PAE) y Coirén Amargo Norte (PAE).

Loma Guadalosa - Datos a Junio 2022

Petroleo Original in Situ (POIS) 317 Mm3

Factor de Recobro Actual 10 % Factor de Recobro Final 23 %
Gas Original in Situ (GOIS) 73 MMm3

Factor de Recobro Actual 3% Factor de Recobro Final 52 %
Calidad del Petroleo 28° API

Produccién Barriles Equivalentes 32 boe/d

Produccion Primaria Petroleo (Bbl/d) 26 boe/d

Produccion Secundatia Petroleo (Bbl/d) -

Produccion de Gas (km3/d) 1km3/d

Profundidad Promedio 3.000 mbdp

Cuadro 15: Caracteristicas L.oma Guadalosa



Formacion

Yacimiento

Quintuco

Vaca Muerta
Loma

Guadalosa
Sierras Blancas

Lotena

Profundidad

(Mbbp)

Grainstone
dolomiticos. 2672
Areniscas calcareas

Margas con
intercalaciones de 2735
limoarcilitas
Areniscas de
matriz arcillosa y
cemento calcireo 2840
con intercalaciones
de arcilitas
Limoarcilitas con
intercalaciones de 3100
areniscas

Net
Porosidad Pay
(€0) Mean

4-20 90

13-23 20

Cuadro 16: Formaciones productivas Loma Guadalosa

Plan de Actividad Horizonte Convencional

Permeabilidad
(Mdarcy)

Calidad
(°APT)

0.1-0,5 35

0.9-15 26

05-5 26

Loma Guadalosa cuenta con oportunidades en los horizontes convencionales destinados a la realizacién de work overs sobre pozos
productores existentes, como asi también el desarrollo de un play de gas convencional en formacién punta rosada.

Potencial No Convencional

En el area se desarrolla Vaca Muerta con un espesor entre 70 y 90 metros, y se halla compuesta por margas bituminosas maduras con
valores de TOC que alcanzan hasta 6,5% y una alta proporcién de kerégeno amorfo-algal. Constituyen una excelente roca generadora
de petroleo con indices de hidrogeno (HI) que van de 38 a 624 mg HC/gTOC.

ey ] s Contenido Organico Espesor Presién de Reservorio
TOC % (metros) (PST)
Vacamuerta 3-10% 30 — 450 mts 4.500 — 9.500 psi
Loma Guadalosa 6,5% 80 — 100 mzts 4.500 — 9.500 psi
Barnett 4-5% 60 — 90 mts 3.000 — 4.000 psi
Haynesville 0.5-4% 60 — 90 mts 7.000 — 12.000 psi
Marcellus 2-12% 10 — 60 mts 2.000 — 5.500 psi
Eagle Ford 3-5% 30 — 100 mts 4.500 — 8.500 psi
Wolfcamp (Permian) 3% 200 — 300 mts 4.600 psi

Cuadro 17: Comparaciones Reservorios No Convencionales v. Vaca Muerta

La superficie de Loma Guadalosa es de 27.000 acres.

Facilidades de superficie

Loma Guadalosa actualmente cuenta con las siguientes facilidades de superficie:

Facilidades de Superficie Catriel Oeste

Punto de Venta

Transportado por Camién

Baterias 1 (Capacidad 200 m3)
Repositorio — Tratamiento Si (Catriel Oeste)
Lineas Eléctricas 10 km
Lineas de Conducciéon 3 km
Kilémetros de Caminos 20 km

Generacion de Energia

Unidad de Negocios Mendoza

Concesion: Atuel Notrte Explotacion

Red Eléctrica Vista Oil &Gas

Cuadro 18: Facilidades de Superficie Loma Guadalosa

rovincia de Mendoza - Cuenca Neuquina

El area Atuel Norte se encuentra ubicada en los departamentos de San Rafael y de Malargiie en la provincia de Mendoza. El extremo
suroeste de la misma se encuentra aproximadamente a 20km al norte de la localidad de Malargiie. Por el extremo noroeste del proyecto
cruza la ruta nacional 40 a la vera de la cual se encuentra la poblacién de El Sosneado. El drea es atravesada de noroeste a sureste por
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el rio Atuel. La topografia es esencialmente plana; el unico sector donde se observan desniveles de alguna relevancia esta ubicado al
noroeste del proyecto.

Es un drea secundaria o marginal con una actividad reducida, la cual anteriormente contaba con 566 km2, y en el dltimo proceso
licitatorio se realizé una divisién de esta, dejando la zona de Explotacién con 40,5 Km2 y un area remanente de 526 km2 como
permiso de exploracion.

Datos Atuel Norte Explotacién ‘

Provincia Mendoza

Cuenca Neuquina

Fecha de Descubrimiento 1982

Operadores YPF, Tecpetrol, Aconcagua Energia

Tipo de Estructura Anticlinal limitado por fallas

Tipo de Entrampamiento Estructura Estratigrafica
Formaciones Productivas Huitrin, Mbro La Tosca, Troncoso, Chorreado

Desarrollo Primaria

Cuadro 19: Caracteristicas Atuel Norte Explotacién

Net
Yacimiento Formacién Litolowia Profundidad  Porosidad Pay Permeabilidad Calidad
g (Mbbp) (%) Mean (Mdarcy) (°APT)
Atuel Norte  Quintuco Calizas 1880 1523 9 515 24
ooliticas

Cuadro 20: Formaciones Productivas Atuel Norte Explotacion
El area fue concesionada oportunamente por Tecpetrol. La produccién es acopiada en un tanque cortador y luego transportada por

camiones a YPF — Malargue, YPF-Barrancas, Playa de Tanque Tupungato y/o Atamisqui, todos puntos de entrega de crudo que
Aconcagua Energfa dispone en la Provincia de Mendoza.

Atuel Norte Explotacion - Datos a junio 2022 ‘

Petroleo Original in Situ (POIS) 1200 Mm3

Factor de Recobro Actual 9% Factor de Recobro Final 31 %
Gas Original in Situ (GOIS) 106 MMm3

Factor de Recobro Actual 4% Factor de Recobro Final 52 %
Calidad del Petroleo 29° API

Produccion Barriles Equivalentes 40 boe/d

Produccion Primaria Petroleo (Bbl/d) 26 boe/d

Produccion Secundatria Petréleo (Bbl/d) -

Producciéon de Gas (km3/d) 2,2km3/d

Profundidad Promedio 2.100 mbdp

Cuadro 21: Caracteristicas Atuel Norte Explotacién

Plan de Desarrollo

El plan de desarrollo en Atuel Norte Explotacion prevé actividad que tiene como objetivo, incrementar la produccién de petrdleo y
gas, as{ como también capturar informacién que nos permita definir el Asset Reference Plan a 25 afios.

Durante el afio 2018 se puso en marcha el yacimiento para lo cual se readecuaron las instalaciones de supetficie, lineas eléctricas, lineas

de conduccién de producciéon de pozos y se conectaron los mismos. Al 31 de diciembre 2018, los pozos AN.x-1; AN-2; AN.x-5y
AN-6 se encontraron en produccion con 6.5 m3/d de petroleo y 2265 m3 de gas. Toda esta actividad fue capitalizable.
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Respecto del plan Integral de delineacion, el mismo, contempla la reparacién de 3 pozos de petrdleo en reservas PND y una
repatacion/conversion en 1 pozo en reservas PND, con el objetivo de comenzar con un piloto de secundaria para evaluar su
comportamiento y como objetivo secundario disponer del agua de produccién. Adicionalmente se prevé realizar la perforacion de 3
pozos en reservas PND, de un plan visualizado de 12 Pozos potenciales de desarrollo.

Concesién: Confluencia Sur (Provincia de Mendoza - Cuenca Neuquina)

La concesién esta ubicada en la provincia de Mendoza 215 km al sur de la ciudad de Malargtie y 120 km al norte de Rincén de los
Sauces, en la region noroeste de la Cuenca Neuquina. Su limite Sur es colindante con la concesién Chihuido de la Salina operada por
YPF. Los reservorios de ambas concesiones se encuentran vinculados hidraulicamente.

La concesién esta integrada por un Gnico yacimiento convencional también denominado Confluencia Sur, que se halla compuesto
por dos estructuras aledafias denominadas Naco y Sierra de Reyes. El yacimiento fue descubierto por el pozo exploratorio Nux-1 y
comenzé a producit petréleo y gas asociado a partir de octubre de 1995. En la actualidad cuenta con 13 pozos productores activos y
4 pozos inyectores de agua también activos.

Datos Confluencia Sur

Provincia Mendoza

Cuenca Neuquina

Fecha de Descubrimiento 1995
Pioneer, Chevron, San Jorge Petroleum, Aconcagua

Operadores o ? Jorg ? S
Energia

Tipo de Estructura Anticlinal con fallas en tres direcciones

Tipo de Entrampamiento Estructural

Formaciones Productivas FM Troncoso

Desarrollo Primaria y Secundaria

Cuadro 22: Caracteristicas Confluencia Sur

Dentro de su historia de produccién, Confluencia Sur ha tenido un pico méximo de produccién del orden de los 550 m3 por dia
(3.459 barriles de petrdleo por dia) y actualmente se encuentra en los niveles entre los 100 a 120 m3/d, produccion alcanzada luego
de revertir la tendencia de declino del dltimo afio.

Profundidad Porosidad Net Pay Permeabilidad  Calidad

Yacimiento Formacion Litologia
Miembro
Confluencia i . .
Sur Troncoso, Arenisca fluvial 1750 15 37 40-100 34
formacion
huitrin

Cuadro 23: Formaciones Productivas Confluencia Sur
El 4rea fue concesionada oportunamente por Pioneer. La producciéon es acopiada en un tanque cortador y luego transportada por

camiones a YPF — Malargtic, YPF-Barrancas, Playa de Tanque Tupungato y/o Atamisqui, todos puntos de entrega de crudo que
Aconcagua Energifa dispone en la Provincia de Mendoza.

Confluencia Sur - Datos a Junio 2022

Petroleo Original in Situ (POIS) 4.442 Mm3

Factor de Recobro Actual 45,8 % Factor de Recobro Final 56,8 %
Gas Original in Situ (GOIS) 685 MMm3

Factor de Recobro Actual 35% Factor de Recobro Final 50 %
Calidad del Petro6leo 34° API

Produccion Batriles Equivalentes 821 boe/d

Produccion Primaria Petroleo (Bbl/d) -

Produccion Secundaria Petréleo (Bbl/d) 755 bbl/d

Produccion de Gas (km3/d) 10,5 km3/d

Profundidad Promedio 1.750 mbbp

Cuadro 24: Caracteristicas Confluencia Sur
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Plan de Desatrrollo

Como parte de los estudios realizados del area, y contando con la informacién histérica de su comportamiento, se ha definido un plan
estratégico de desarrollo de la misma. Este plan, traza la actividad futura en funcién de los distintos tipos de actividad confirmada y
visualizada en el 4rea a saber, (i) desarrollo de primaria, (i) recuperacién secundatia, (iii) recuperacion terciaria y (iv) desarrollo y de
estudio contingente. En funcién de la madurez técnica de cada una de ellas, se han definido actividades en firme y contingente a los
resultados de estas.

A su vez, en linea con el plan estratégico del drea, se visualizan inversiones asociadas a obras en facilidades de superficies destinadas
a realizar mejoras operativas en las instalaciones existentes, como asi también obras destinadas a la red de captacién de baja presion
de gas de los pozos productores. A continuacién, se detallan brevemente las principales obras:

Adecuacién de instalaciones de superficie

Se determiné un nivel de inversiones constantes durante los primeros cuatro afios de extension, los cuales estin asociados a
cumplimiento normativo y reposicién y/o overhaul (mantenimiento mayor) de equipos ¢ instalaciones ctriticas del proceso. Entre
otras actividades se detallan las mas representativas, overhaul de unidad Lact, cumplimiento de RES318 sobre el oleoducto a unidad
Lact (pasaje de Pig inteligente y obras resultantes de su diagnéstico), RES 785 de Tanques, completar cerco perimetral de Planta de
Tratamiento de Crudo, actualizacién y ampliacién del sistema SCADA en Planta, entre otros.

Red de captacién de baja de presion:

Dentro de las iniciativas asociadas a la produccion de gas de la concesion, se realizara la red de captacion de baja presiéon de los pozos
productores de petréleo. Dicha red lo que buscard serd incrementar la produccién de gas con los fines de disponer la mayor cantidad
de gas posible a ser destinado a la nueva planta de generacién eléctrica con el objetivo de lograr el autoabastecimiento eléctrico del
area. Como complementaria a dicha obra, brindara la posibilidad de mejorar la productividad de los pozos productores y minimizar
problemas operativos de subsuelo como tresultado de la presencia de gas en los hotizontes productivos.

Planta de generacién de energfa eléctrica:

Se prevé el montaje de una planta de generacién de energia eléctrica modular de 1.5 megas de potencia instalada escalable a 2 megas
de potencia. Dicha obra se realizard dentro del predio existente de compresion ubicado en la unidad de separacién primatia y/ o bateria
de produccién del area.

El objetivo de la presente obra se encuentra destinado a (i) lograr la confiablidad del suministro de energfa eléctrica del yacimiento, el
cual hoy se encuentra abastecido por una linea eléctrica de un tercero, (i) reducir pérdidas por cortes de energia eléctrica externos,
(iif) contencién de costos y (iv) entrega de excedentes de energfa al sistema interconectado logrando resultar un proyecto de tripe
impacto de sustentabilidad.

P. Tratamiento de Crudo Si Cap. de Tratamiento 6566 m3
P. de Inyeccion de Agua Si Cap. de Inyeccion 162 m3
Punto de Venta Oleoducto/ Transportado por camiones
Baterias 1 (372 m3)

Repositorio — Tratamiento No

Lineas Eléctricas 15 km

Lineas de Conduccion 8 km

Lineas de Inyeccion 3 km

Kilémetros de Caminos 15 km

Generacion de Energia Red Eléctrica YPF

Cuadro 25: Facilidades de Superficie Confluencia Sur

Concesién: Puesto Pozo Cercado Oriental (Provincia de Mendoza - Cuenca Cuyana

Puesto Pozo Cercado es un area zaylor made para replicar e implementar el modelo de negocios de Aconcagua Energfa en yacimientos
-inadecuadamente- maduros o secundarios. El Area contaba con una superficie total de 169,4 km2 y en el tltimo proceso licitatorio
se realizé una divisién de la misma, dejando la zona denominada Puesto Pozo Cercado Oriental como bloque de explotacién con una
superficie de 62,7 Km2 y el area remanente como Area de Exploracién.

El 4rea fue concesionada oportunamente por Chafiares Herrados S.A. y postetiormente fuera comprada por el Grupo Medanito,

quien dispuso en el 2017 revertir la totalidad del Area en contraprestacién de mantener los derechos de explotacion sobre el area
Chaflares Herrados (por incumplimiento del plan de inversiones comprometidas en ambas areas).
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Provincia
Cuenca
Fecha de Descubrimiento

Operadores

Tipo de Estructura
Tipo de Entrampamiento

Formaciones Productivas

Desarrollo

Mendoza
Cuyana
1960 (YPF) Desarrollado 2006 El Trébol

YPF, Chafiares Herrados, El Trébol - Medanito, Aconcagua
Energia

Anticlinal truncado al sur-este del Yac.
Estructura Estratigrafica

Rio Mendoza, Potrerillos, Cacheuta, Rio Blanco, Barrancas

Primaria

Cuadro 26: Datos Puesto Pozo Cercado Oriental

Un punto relevante para resaltar sobre la etapa de desarrollo del yacimiento es que el mismo se encuentra en su etapa primatia. Su
factor de recobro actual se estima en el orden del 12% pudiendo alcanzar, mediante la implementacion de proyectos de secundaria,
factores de recobro del orden de al menos 22%. Con estas ratios de recuperacion, se estima producir el mismo volumen histérico

logrado en los ultimos 40 afios.

Petréleo Original in Situ (POIS) 30.600 Mm3

Factor de Recobro Actual 2% Factor de Recobro Final 16 %
Gas Original in Situ (GOIS) 1.227 MMm3

Factor de Recobro Actual 2% Factor de Recobro Final 16%
Produccién Total (Boe/d) 315 Boe/d

Calidad del Petroleo 32° API

Produccion de Primaria (Bbl/d) 283 Boe/d

Produccion de Secundaria (Bbl/d) 0 Bbl/d

Produccién de Gas (km3/d) 5km3/d

Profundidad Promedio 3650 mbdp

Cuadro 27: Caracteristicas Puesto Pozo Cercado Oriental

El plan de desarrollo tiene como objetivo desarrollar en, la zona Sur Este de la concesién, la Formacién Rio Blanco en sus dos
miembros productivos (Victor Gris y Victor Oscuro) y para la zona Noroeste, ademas de estos dos objetivos se suma la formacién
Barrancas, que comprobé petréleo en los dos pozos perforados de la zona. De manera adicional a la actividad de torre, se contemplan
inversiones asociadas a captura de informacién técnica (reprocesamiento de sismica, sismica de pozo, perfiles, etc) la cual fortalecera
el nuevo modelo geoldgico de subsuelo.

Facilidades de Supetficie

Puesto Pozo Cercado Oriental actualmente cuenta con las siguientes facilidades de superficie:

P. Tratamiento de Crudo 1 Cap. de Tratamiento 300 m3/d
P. de Inyeccion de Agua 1 Cap. de Inyeccion 100 m3/d
Punto de Venta Skid de Medicién y Tanque
Baterias 1

Oleoducto 6” ERFV 9 km

Repositorio — Tratamiento N/A

Lineas Eléctricas de Media Tension 9 km

Lineas Eléctrica de Baja Tension 14 km

Lineas de Conducciéon 14 km

Lineas de Inyeccion 0,5 km

Kilometros de Caminos 23 km

Cuadro 28: Indicadores Puesto Pozo Cercado Oriental

Concesiéon: Chafiares Herrados (Provincia de Mendoza - Cuenca Neuquina)

La concesion Chafiares Herrados esta ubicada en la Cuenca Cuyana, provincia de Mendoza, 55 km al sur de la ciudad de Mendoza y
cerca de la refinerfa de Lujan de Cuyo. Tiene una superficie total de 41 km?2.

En la década del 60, YPF desarroll6 una intensa actividad exploratoria que condujo al descubrimiento, entre otros, del yacimiento
Chafares Herrados. El pozo descubridor fue el CH-3, perforado en el afio 1961. En 1978, la Empresa Chafiares Herrados S.A. se
hizo cargo de la operacién del yacimiento homdnimo, a través de un contrato de explotacién que luego fue renegociado en 1985. A
pattir del 16 de diciembre de 1993, el 4rea se convierte en “concesioén”, cuyo perfodo primario expiraba el 14 de noviembre de 2017.
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En julio del 2011 se renegocié el contrato estableciendo una extension de 10 afios respecto a la concesion anterior, por lo que la nueva
fecha de finalizacién pasé a ser noviembre de 2027. En el afio 2015 Chafiares Herrados S.A. cambié su nombre a Chafiares Energfa
SA.

En el afio 2019, como parte del proceso de reversion de la concesion, el ministerio de Economfa, Infraestructura y Energfa del
Gobierno de Mendoza notificé a la compafifa Chafiares Energfa que debia entregar el 4rea el 11 de junio de 2020, como consecuencia
de la convocatoria Publica Nacional e Internacional No 1/2019.

Finalmente, luego de la compulsa publica, el area Chafiares Herrados fue adjudicada a las empresas Aconcagua Energia (50%) y Crown

Point Enetgfa S.A. (50%) mediante decteto provincial 224/2021 de fecha 11 de marzo de 2021, siendo Aconcagua Energia el operador
designado.

Datos Chafares Herrados

Provincia Mendoza

Cuenca Cuyana

Fecha de Descubrimiento 1960

Operadores YPF, Wild Horse, El Trébol, Chafiares Herrados, Chafiares
P Energia, CNOOC, Aconcagua Energia

Tipo de Estructura Anticlinal multiestructural

Tipo de Entrampamiento Estructural /estratigrafico

Formaciones Productivas Barrancas, Rio Blanco

Desarrollo Primaria/recuperacion secundaria

Cuadro 29: Caracteristicas Chafiares Herrados

Dentro de su historia de produccién, Chafiares Herrados ha tenido un pico méaximo de produccién del orden de los 520 m3 por dia
(3.270 barriles de petroleo por dia) y actualmente se encuentra en los niveles entre los 180 a 220 m3/d, produccién alcanzada luego
de revertir la tendencia de declino del dltimo afio.

S o : > Profundidad Porosidad Net Pay Permeabilidad Calidad
Yacimiento Litologia OAPT
Areniscas
Chaiiares Barrancas, Rio ;
Herrados Blanco Conglomerados y 3.010 12 70 20-70 33

Arcilitas fluviales

Cuadro 30: Formaciones Productivas Chafiares Herrados

Chafiares Herrados - Datos a Ju

Petroleo Original in Situ (POIS) 2760 Mm3

Factor de Recobro Actual 22,6 % Factor de Recobro Final 34,1 %
Gas Original in Situ (GOIS) 110,5 MMm3

Factor de Recobro Actual 22,6 % Factor de Recobro Final 34,1 %
Calidad del Petroleo 33° API

Produccién Batriles Equivalentes 1392 boe/d

Produccion Primaria Petréleo (Bbl/d) 1352 bbl/d

Produccion Secundatria Petréleo (Bbl/d) -

Produccion de Gas (km3/d) 6,6 km3/d

Profundidad Promedio 3010 mbdp

Cuadro 31: Caracteristicas Chafiares Herrados
Dlan de Desarrollo

Desde el comienzo de la operacién de la concesion en marzo de 2021, hasta la fecha, se han realizado 39 actividades de workover. El
plan integral de desarrollo comprende la ejecucion de 23 workovers adicionales, la mayoria de ellos a realizarse en pozos productores,
complementados con actividad en pozos inyectores para la correcta operacién del campo y proyectos puntuales de recuperacion
secundaria. Ademds, se contempla completar el desarrollo en pozos con la perforacién de 12 pozos adicionales, distribuidos en el
tiempo a razén de aproximadamente dos por afio comenzando en 2024, hasta 2030.

Facilidades de superficie
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P. Tratamiento de Crudo Si Cap. de Tratamiento 500 m3/d

P. de Inyeccién de Agua Si Cap. de Inyeccion 1200 m3/d
Punto de Venta Si — UAM Tupungato

Baterias 1 (Capacidad 500 m3)

Repositorio — Tratamiento Si

Lineas Eléctricas 40 km

Lineas de Conduccion 20 km

Lineas de Inyeccion 20 km

Kilémetros de Caminos 40 km

Generacion de Energia Interconectado

Cuadro 32: Facilidades de Superficie Chafiares Herrados
Gestion de Sitnaciones Ambientales

Aconcagua Energfa cuenta con un plan de gestion de situaciones ambientales existentes en los bloques de concesion, como asi también
las que se pudieran generar en un futuro. En linea a ello, cuenta con las autorizaciones e inscripciones correspondientes en materia de
generacion de residuos, transporte de cargas peligrosas y se encuentra en proceso de inscripcién como tratador de residuos petroleros
(propios o de terceros).

Con relacion a las situaciones ambientales, se han georreferenciado una totalidad situaciones ambientales prexistentes al inicio de
concesion las cuales han sido caracterizadas por categorizacion de tiesgo y se encuentran en un proceso de gestion con las autoridades
medioambientales de cada provincia.

Como fue detallado anteriormente, Aconcagua Energia cuenta dentro de su Sistema de Gestién SGI-PAESA un médulo especifico
de control y monitoreo del plan.

Competidores

La explotacion, la industrializacién, el transporte y la comercializacién de hidrocarburos son una prioridad para Argentina y es una
politica de estado trabajar en busqueda de la autosuficiencia en el suministro de hidrocarburos. Dicho autoabastecimiento busca
garantizar el desarrollo econémico con equidad social, la creacién de empleos y el aumento de la competitividad de varios sectores en
miras al crecimiento sostenible y equitativo del pais. Sin embatgo, actualmente la produccién, como asi también la superficie asignada
en concesiones hidrocarburiferas, se encuentra concentrada en las 10 empresas de un total de 60 productores en el pafs. Dicha
distribucién concentra mas del 93% de la produccion del petréleo y gas en Argentina a través de la explotacion de no mas del 20%
(79 ateas) de las areas concesionadas en el pais (396 bloques areas on-shore). Esta distribucion trae como consecuencia la explotacién
por parte de los principales productores en aquellas areas con mayor potencial y donde pueden generar mayor retorno para sus
accionistas, dejando las areas remanentes en una segunda prioridad o en espera de ser explotadas en el mediano plazo.

Esta concentracién, genera una gran oportunidad para fomentar el desarrollo de compaififas independientes como Aconcagua Energfa
focalizados en areas denominadas maduras o de productividad marginal. A modo de referencia, y siguiendo el ejemplo de la industria
petrolera de los Estados Unidos, se han desarrollado mas de 9.000 compafifas independientes las cuales actualmente producen mas
del 50% del petréleo y del 85% de gas de ese Pais.

Modelo de gestion

Desde la gestacion de la empresa, los accionistas han puesto como piedra fundacional el gerenciamiento responsable y transparente
de la gestion diaria y estratégica. Por ello se ha desatrollado un Sistema de Gestion Integral SGI-PAESA® el cual es la herramienta
desarrollada para llevar adelante una operacién responsable teniendo control sobre todas las variables que gobiernan la explotacién
de hidrocarburos. Sistema de Gestién Integral SGI-PAESA® es un desarrollo propio de la empresa, inscripto en el Registro Nacional
de Propiedad Intelectual bajo el nimero de registro EX-2018-30678601-APN-DNDA#M] y se encuentra en proceso de certificacion
global.

A modo de referencia, los procesos vigentes que se encuentran desarrollados en el sistema de gestién en los siguientes médulos:

V' Operacién y Mantenimiento: El mismo registra la produccién histérica de cada uno de los pozos, los programas de
mantenimiento preventivos y correctivos sobre las instalaciones, la ubicacién geografica de los pozos, instalaciones de
proceso con sus correspondientes conexiones con lineas eléctricas, tanques de acopio, etc.

V' Plantas de Corte y Tratamiento de Petréleo: Registrando los procesos correspondientes a la separacion, tratamiento de
hidrocarburos para su especificacién comercial, inyeccién de agua de formacién, bombeos entre plantas y entregas a
terceros, etc.

V' Servicio al Pozo: Registra el cronograma de intervenciones con equipo de torre detallando cronologia de intervencion,
aprobaciones y validaciones de programas, disponibilidad de materiales, tiempos improductivos, etc.
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v’ Logistica y Abastecimiento: Determinando los stocks criticos y puntos de reposicién contemplando los tiempos de
abastecimientos y demanda segin programas de mantenimiento preventivos programados.

V' Compras y Contrataciones: Detallando las gestiones de compras, contrataciones, licitaciones y solicitudes de la operacién que
se encuentra en el curso normal de la empresa. Determinando adicionalmente la distribucién e impacto sobre las economias
regionales donde se opera.

V' Medioambiente, Segnridad, Salud Ocupacional y Calidad (MASSyC): El mismo contempla el seguimiento de la registracion,
tratamiento y disposicién situaciones ambientales. Determinando adicionalmente las causas rafz las mismas manteniendo
una estadistica analitica que permite gestionar las causas rafz de dichas situaciones.

V" Reenrsos Humanos: El mismo contempla la gestién integral de recursos humanos, conteniendo entre otras las funciones y
tareas asignadas a cada persona, sus encuadres gremiales, su ficha de empleado donde se archiva la documentacién personal
de cada empleado, las politicas de ética y buena conducta firmada por el empleado al momento de ingresar a la compafiia,
las capacitaciones recibidas, los elementos de proteccién personal asignados a cada persona., entre otros.

V' Legales y Laborales: E1 mismo contempla un seguimiento exhaustivo de la matriz de cumplimiento legal de la compaififa en el
orden municipal, provincial y nacional.

V' Gestién de Documental: El presente médulo registra la publicacién para todos los empleados de las politicas, procedimientos
y normativas de la empresa.

Cada uno de estos médulos se encuentran determinados segun la especificacién y perfil de cada empleado, permitiendo de esta manera

asegurar una gestion clara y eficiente de las palancas de valor segun el perfil de cada empleado y directivo.

Se despliegan a continuacién y a modo de ejemplo, algunos de los tableros de control especificos por modulo que cada empleado
puede generar:

Imagen 6: Mapeo de Pozos
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Imagen 7: Tablero de Gestién y Cronograma de Equipos

Moédulo de O&M — Ejemplo: Seguimiento de Produccién
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Imagen 8: Tablero Seguimiento de Produccién

Moédulo de PT&T — Ejemplo: Seguimiento de Proyectados de Planta
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Imagen 9: Tablero de Seguimiento de Volumenes Proyectados de Planta

Moédulo de Servicios al Pozo — Ejemplo: Seguimiento de Intervenciones de Torre

Imagen 10: Tablero de Seguimiento de Intervenciones de Torre

Moédulo de L&A — Ejemplo: Gestién de Stock valorizado- Inventarios -Puntos de Reposicion

27




Imagen 11: Tablero de Gestién de Stock e Inventarios

Moédulo de C&C — Ejemplo: Gestion de Compras y Contrataciones
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Imagen 12: Tablero de Gestion y Compras

Médulo de MASSyC — Ejemplo: Gestion Medio Ambiente y Seguridad
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Imagen 13: Tablero de Gestion de Medio Ambiente y Seguridad A
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Imagen 14: Tablero de Gestién de Medio Ambiente y Seguridad B

Imagen 15: Tablero de Gestion de Medio Ambiente y Seguridad C

Moédulo de RR&HH — Ejemplo: Gestién de Recursos Humanos
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Imagen 16: Tablero de Gestion de Recursos Humanos A

Médulo de L&L — Ejemplo: Gestién de Legales y Laborales
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Imagen 17: Tablero de Gestion de Legales y Laborales
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FACTORES DE RIESGO

Abntes de invertir en las ON, Ud. debe considerar cnidadosamente los riesgos que se describen a continnacion. Los negocios de la Compaiiia, su sitnacion
patrimonial y los resultados de sus operaciones podrian verse seriamente afectados de manera negativa por cualquiera de estos riesgos. Los riesgos que se
describen a continnacion son los conocidos por la Compariia y aquellos que actualmente cree que podrian afectarla de manera considerable. 1os negocios de la
Compariia también podrian verse afectados por riesgos adicionales gue actualmente la Compartia no conoce 0 no considera significativos.

Riesgos relacionados con la Argentina

Nuestros ingresos son obtenidos sustancialmente en Ia Argentina, y, en consecuencia, somos altamente dependientes de
1Ias condiciones politicas y econémicas de la Argentina

La Compafifa es una sociedad anénima constituida conforme a las leyes de la Repiblica Argentina y obtiene sus ingresos en Argentina
y sustancialmente todas sus operaciones, instalaciones y clientes estan ubicados en el pafs. En consecuencia, la situacién patrimonial
y los resultados de las operaciones de la Compaiifa dependen, en gran medida, de las condiciones macroeconémicas y politicas
imperantes en Argentina.

Las medidas del Gobierno Nacional en relacién con la economfia, incluyendo las decisiones en materia de inflacién, tasas de interés,
controles de precios, controles de cambio e impuestos, han tenido y podrian continuar teniendo un efecto sustancial adverso sobre
las entidades del sector privado, incluyendo a la Compafia. Por ejemplo, para enfrentar periodos de alta inflacién desde 2008, el
Gobierno Nacional recurrentemente adopté medidas tales como el congelamiento o retraso de los precios de los servicios publicos y
el cambio de su marco regulatotio. La Compafifa no puede asegurar que el Gobierno Nacional no adoptara otras politicas que podrian
afectar en forma adversa la economia del pais o el negocio de la Compafiia. Por otra parte, la Compafifa tampoco puede garantizar
que los futuros acontecimientos econémicos, sociales y politicos de Argentina, sobte los que la Compafiia no tiene control alguno, no
afectardn sus negocios, situaciéon patrimonial, los resultados de sus operaciones o su capacidad de honrar sus deudas, incluyendo las
ON.

Durante 2001 y 2002, la Republica Argentina atravesé una grave ctisis politica, econémica y social. Entre 2003 y 2007 la economia
mantuvo un crecimiento estable. En 2008 y 2009 la economia manifesté un estancamiento, volviendo a crecer en 2010 y 2011. Entre
2011 y 2018 el PIB argentino manifesté un afio de crecimiento seguido de un afio de caida. Tal tendencia cambi6 en 2019 con una
caida del 2,1% (luego del decrecimiento de 2,6% en 2018). Durante el afio 2020 la economia agudizé su caida hasta 9,9% con motivo
del aislamiento social, preventivo y obligatorio (el “ASPO”) implementado en marzo de 2020, sumado a factores prexistentes tales
como la inestabilidad cambiatia, la caida de la actividad econémica y el empleo y los niveles de las tasas de interés, entre otros factores.
En 2021 la economia rebot6 producto de la eliminacién de las restricciones de movilidad, con un crecimiento del 10,4%. Al primer
trimestre de 2022 la Argentina manifiesta un crecimiento interanual de su PBI del 6%, pero la creciente inestabilidad politica y
econémica, sumada a la crisis cambiatia suscitada en julio de 2022, genera gran incertidumbre acerca del devenir econémico en lo que
resta del aflo. En linea con ello, el Relevamiento de Expectativas de Mercado del BCRA (julio de 2022) muestra una expectativa de
crecimiento del 3,4% para 2022.

La Compafifa no puede asegurar que una nueva caida del PBI o una potencial mayor inestabilidad econémica, situaciones sobre las
que no tiene ninguin control, no tendran un efecto adverso en sus negocios, su situacién patrimonial o financiera (incluida su capacidad
de honrar los pagos debidos bajo las ON) o sobre los resultados de sus operaciones.

Un escenario de alta inflacion podria tener efectos adversos en la economia argentina

Los potenciales inversores deberan considerar, antes de efectuar su inversioén, que no es posible ofrecer garantia alguna de que los
acontecimientos futuros en la economia argentina y las politicas gubernamentales y fiscales vinculadas con ellos, no puedan tener un
efecto adverso sobre las ON.

La Argentina ha experimentado una considerable inflaciéon desde diciembre de 2001. Segun cifras informadas por el Instituto Nacional
de Estadisticas y Censos (en adelante, el “INDEC”) los precios al consumidor (IPC) han aumentado el 10,92% en 2010, 9,51% en
2011, 10,84% en 2012y 10,9% en 2013.

El método de calculo utilizado por el INDEC hasta el petiodo diciembre de 2013 fue cuestionado, existiendo estimaciones privadas
de inflacién que duplicaban los valores informados por el INDEC. Como consecuencia del cuestionamiento referido, a partir de enero
de 2014 el INDEC comenzé a utilizar una nueva metodologfa de calculo para el indice de precios al consumidor denominado “IPC
Nacional Urbano” o “IPCNu”. Bajo el IPCNu, se informé que en 2014 los precios al consumidor registraron un aumento del 23,9%.
Por su parte entre diciembre de 2014 y octubre de 2015 los precios sufrieron un aumento del 11,9%. A pesar del cambio de
metodologfa utilizada, ello no generé credibilidad en las cifras publicadas por el INDEC.

Con la asuncién del nuevo Gobierno en diciembre de 2015 se efectuaron declaraciones publicas respecto de una nueva gestion del
INDEC para modificar sus métodos de medicién. En concordancia con ello, se emitié el Decteto 55/16, declarando la emergencia
administrativa del Sistema Estadistico Nacional y a su érgano rector, el INDEC, hasta el 31 de diciembre de 2016. Luego, las nuevas
autoridades del INDEC emitieron un comunicado el dia 14 de enero de 2016, informando acerca de una situacion de desarticulacion
que le impedia al organismo el cumplimiento normal del calendario de elaboracién de los multiples indicadores econémicos y sociales
a su cargo. En tal sentido, el INDEC, hasta tanto conformase su propio indice de precios, sugirié el uso de indicadores alternativos
elaborados por jurisdicciones que se encuentran dentro del Sistema Estadistico Nacional (San Luis y C.A.B.A.). El indice de precios
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al consumidor de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (“IPCBA”) registré en 2015 un aumento del 26,9%, mientras que entre
diciembre de 2015 y abril de 2016 registr6 un alza de 19,2%.

En junio de 2016, luego de seis meses sin publicar informes sobre la evolucion del indice de precios al consumidor, el INDEC reanudé
sus publicaciones informando la evolucién mensual de los precios. No obstante ello, el INDEC no proveyé informacién sobre la
evolucién anual en 2016 (periodo para el cual el IPCBA informé un alza acumulada de 41%)).

Ya normalizadas las estadisticas, en 2017 la inflacién continué en niveles elevados respecto de afios antetiores, informando el INDEC
que en 2017 los precios registraron un alza del 24,8%, muy por encima de la meta de inflacién fijada por el BCRA. Luego, para 2018
el BCRA fijé una meta de inflacién del 15% que en junio de dicho afio fue dejada sin efecto y reemplazada por una inflacién objetivo
del 22% para el periodo comprendido entre julio de 2018 y junio de 2019, dejada sin efecto a la fecha. A consecuencia del fracaso del
esquema de metas de inflacién determinado por el BCRA, en septiembre de 2018 dicha entidad dejé sin efecto las nuevas metas que
habfia fijado en junio de 2018, modificando en consecuencia su politica monetaria. En dicha oportunidad se comprometié, como una
nueva forma de combatir la inflacién, a que el promedio mensual de la base monetaria registre un crecimiento nulo a partir de octubre
de 2018 y hasta junio de 2019 (politica que se modificé desde agosto de 2019). No obstante las diversas medidas implementadas por
el gobierno nacional, en 2018 la inflacién alcanzo el 47,6% y en 2019 llegé al 53,8%.

En 2020, producto del ASPO y a pesar del aumento de la emisién monetatia para compensas sus efectos econdémicos, la inflacién
disminuy6 respecto de 2019 hasta llegar al 36,1%. En 2021 tal tendencia se modificé pues en tal afio los precios crecieron a un ritmo
interanual del 50,9%. En 2022 se evidencia una suba continua de la inflacién pues a julio acumula una variacién del 46,2% con
tendencia a la suba. Si bien la gestién actual del BCRA ha implementado una politica de aumento de las tasas de interés para combatir
la inflacién, tal politica a la fecha no ha manifestado un cambio en la tendencia del aumento de precios. En linea con ello, el
Relevamiento de Expectativas de Mercado del BCRA correspondiente a julio de 2022 manifiesta una inflacién minorista proyectada
para 2022 de 90,2% y para 2023 de 76,6%.

A causa de la inestabilidad cambiaria y politica reinante, continda existiendo gran incertidumbre en los actores econdémicos a la hora
de estimar el comportamiento futuro de la inflacién, pudiendo ello constituir un factor de potenciacién de la misma.

Un entorno de alta inflacién también podtia socavar la competitividad de Argentina en el extranjero mediante la dilucién de los efectos
de la devaluacién del Peso, con los mismos efectos negativos sobre el nivel de actividad econémica. Tal escenario también podria
socavar temporariamente los resultados de las operaciones de las empresas de servicios piblicos como consecuencia de un retraso en
el ajuste de precios que refleje el alza de los costos de la provisién de los mismos. Ademids, el retorno a una situacién de altos indices
de inflacién disminuirfa la confianza en el sistema bancario en general, lo que limitarfa atin més la disponibilidad de créditos nacionales
e internacionales para las empresas, hecho que podtia afectar de modo adverso la capacidad de la Emisora de financiar entre otras sus
necesidades de capital de trabajo en términos favorables. Una alta tasa de inflacién podtia afectar la economia argentina, su sistema
financiero y los margenes de la Emisora, lo que a su vez podria afectar adversamente los resultados de las operaciones de la Emisora
y su capacidad de honrar sus deudas, incluyendo las ON

Las fluctuaciones significativas en el valor del Peso frente al Dolar podrian afectar de modo adverso Ia economia argentina

A pesar de los efectos positivos de la devaluacion real del peso en 2002 sobre la competitividad de ciertos sectores de la economia
argentina, esa devaluacién ha tenido también un impacto negativo de gran alcance sobre la economia argentina y sobre la situacién
financiera de empresas y particulares, afectando la capacidad de las empresas argentinas, para cumplir con sus obligaciones de deuda
expresadas en monedas extranjeras, produciendo inicialmente un nivel muy alto de inflacién, reduciendo significativamente los salarios
reales, ocasionando un impacto negativo sobre las actividades comerciales cuyo éxito depende de la demanda del mercado interno,
como los servicios publicos y el sector financiero, y afectando negativamente la capacidad del gobierno nacional para cumplir con sus
obligaciones de la deuda externa. Asimismo, si la devaluacién del peso es seguida por un alto indice de inflacién (como ocurre desde
2018), los efectos positivos de la primera respecto de la competitividad de los sectores exportadores se ven progresivamente
neutralizados por el aumento de los costos de produccién. Por otro lado, la devaluacién tiene como efecto directo un aumento en el
precio de los productos e insumos importados, provocando mayor inflacién y una desaceleracion en la actividad vinculada a la
importacién o que utiliza insumos importados.

En 2011 la depreciacién del peso frente al délar fue del 8,25%, en 2012 del 14,27% y en 2013 del 32,59%. La aceleracién evidenciada
en la devaluacién del peso ha tenido su pico en enero de 2014, mes en el cual el peso sufrié una devaluacion del 22,83%. Sin perjuicio
de ello, en 2014 el peso presentd una devaluacion anual del 31,13%. En 2015 la depreciacién del peso disminuy6 en gran medida,
alcanzando una devaluacion del 13,29% hasta noviembre de 2015. Sin petjuicio de ello, en linea con lo anunciado durante la campafa
clectoral, en diciembre de 2015 se efectud una fuerte devaluacién del peso, hasta alcanzar una depreciacién anual del 62,44%. Por
otro lado, en 2016 el peso sufti6 una devaluacién del 21,85%, mientras que en 2017 el peso se devalué un 17,36%. En 2018 el peso
acentu6 su tendencia de devaluacién, alcanzando aproximadamente una variacién del 102%. Tal tendencia continué en 2019 con una
devaluacién del 58,86%.

Tras los resultados en las elecciones primarias que tuvieron lugar el 11 de agosto de 2019, el peso se devalué casi el 30% vy se
reimplantaron los controles cambiarios en Argentina. Sin perjuicio de ello, la devaluacién continud hasta alcanzar el 27,20% a
septiembre de 2020, siguiendo un sendero de micro devaluaciones periddicas. En octubre de 2020 el BCRA informé que resolvié
abandonar el mecanismo de devaluacién uniforme, otorgando mayor volatilidad y manteniendo el nivel competitivo del tipo de cambio
real multilateral. Luego de este cambio de rumbo, en 2020 el Peso mostré una depreciacion anual del 40,51%.
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En 2021, si bien el Peso se devalué nominalmente un 22,07% suftri6 una apreciacion real puesto que en dicho afio la inflacién fue del
50,9%. El mismo fenémeno se manifiesta hasta julio de 2022, con una devaluacién nominal del 27,79% (cifra inferior a la inflacién
para el mismo periodo).

En el caso en que el peso continde su depreciacion, todos los efectos negativos sobre la economia argentina relacionados con dicha
depreciacién podrian repetirse con consecuencias adversas para la Emisora (entre otros, para su capacidad de honrar los pagos
adeudados bajo las ON).

La falta del adecuado abordaje de los riesgos reales y percibidos de deterioro institucional y corrupcion puede afectar
adversamente la economia y la situacion financiera de la Argentina.

La falta de un marco institucional sélido, asi como también la corrupcion han sido identificadas como un problema significativo para
la Argentina. En el Indice de Percepciones de Corrupcion de 2018 de Transparency International, que incluye un estudio de 180
paises, la Argentina se ubicé en los puestos 85. En el “Informe de Hacer Negocios” (Doing Business) de 2019, en la “Ranking de
Facilidad para hacer Negocios” (Ease of doing Business Ranking) del Banco Mundial, la Argentina se ubicé en el puesto 126 de un
total de 190 paises, descendiendo de 117 en el 2018.

El gobierno antetior, reconociendo que estas cuestiones podrian aumentar inestabilidad politica, distorsionar el proceso de toma de
decisiones y afectar adversamente la reputacién internacional de la Argentina y su capacidad para atraer inversiones extranjeras,
anuncié varias medidas dirigidas a fortalecer las instituciones de la Argentina y reducir la corrupcién. Estas medidas incluyeron la
reduccion de las sentencias penales a cambio de cooperacién con el Gobierno Nacional en investigaciones de corrupcién, un mayor
acceso del publico a la informacién, el desapoderamiento de activos de funcionarios corruptos, el aumento de facultades de la Oficina
Anticorrupcién y la sancién de una nueva ley de ética publica, entre otras. Con la asuncién del nuevo gobierno nacional en 2019, se
verificé un abandono de las politicas resefiadas, incluyendo manifestaciones puiblicas de funcionatios en torno a la interpretacién de
tales medidas como lesivas de los derechos de defensa de los funcionatios que dejaron funciones en 2015.

El entorno politico de Argentina ha influido histéricamente en el desempefio de la economia del pais, y continia haciéndolo. Las
crisis politicas han afectado y contindan afectando la confianza de los inversores y el publico en general, lo que histéricamente ha
generado desaceleracién econémica y mayor volatilidad en los titulos con riesgo argentino subyacente. La reciente inestabilidad
econémica de Argentina ha contribuido a una caida en la confianza del mercado en la economia de Argentina, asi como al deterioro
del entorno politico. La debilidad de la situacién macroeconémica de Argentina continué en 2018, se acentud en los afios siguientes,
y podria continuar incrementarse como resultado de la inestabilidad politica del gobierno nacional.

La imposibilidad de abordar en forma correcta estos riesgos reales y percibidos relativos al deterioro institucional y corrupcién por
parte del gobierno nacional podtia afectar en forma adversa la economia y la situacion financiera de Argentina, lo cual, a su vez, puede
afectar en forma adversa los negocios, la situacién financiera y los resultados de las operaciones de la Sociedad.

Una baja de los precios internacionales de Ias exportaciones de los principales commodities de Argentina podria producir
un efecto adverso significativo en Ia economia argentina y las perspectivas de Ia Compafiia

La recuperacién econdémica de la Argentina desde la crisis econémica de 2001-2002 se ha desarrollado en un entorno de incremento
de los precios de las exportaciones. Los altos precios de los commodities han contribuido al aumento de las exportaciones de la
Argentina desde el tercer trimestre de 2002, y han contribuido asimismo a una mayor recaudaciéon impositiva para el Gobierno
Argentino, principalmente derivada de los impuestos a las exportaciones (retenciones). Actualmente los precios de los commodities
se encuentran en valores histéricamente altos a rafz de la guerra entre Rusia y Ucrania, particularmente por las sanciones aplicadas al
primero de los paises.

No obstante tal circunstancia, el aumento del valor de las exportaciones argentinas no ha redundado en estabilidad macroecondémica
a causas de los desequilibrios locales en la balanza de pagos. En tal sentido, en caso de evidenciarse una baja de los precios de los
commodities exportados por Argentina podria tener un efecto adverso significativo sobre las finanzas publicas de Argentina a causa
de la pérdida de recaudacién impositiva y el bajo nivel de reservas del BCRA, lo que podtia generar una mayor volatilidad cambiatia,
empeorar la situacién financiera del sector publico argentino y conllevar un aumento de impuestos o una necesidad de inyectar moneda
adicional al sistema financiero argentino mediante la impresién de dinero, generando inflacién. El impacto de dichos acontecimientos
podria ser altamente negativo para la economia argentina y afectar negativamente el negocio y la capacidad de cumplimiento de la
Compaiifa de sus obligaciones de pago, incluyendo aquellas relacionadas con las ON.

Los acontecimientos politicos en Argentina podrian afectar Ia economia del pais y el sector energético en particular.

Desde que el gobierno de Fernandez asumié el 10 de diciembre de 2019 se anunciaron e implementaron varias reformas econémicas
y politicas, incluyendo, entre otras, las siguientes:

o Emergencia Ocupacional. A través del Decreto de Necesidad y Urgencia Nro. 34/2019, de fecha 13 de diciembre de 2019,
el Gobierno de Alberto Fernandez declaré la emergencia puiblica en materia ocupacional por 180 dfas. Durante ese
periodo, los empleadores deberan abonar el doble de la indemnizacion correspondiente de conformidad con la
legislacién vigente en caso de despido sin justa. Dichas medidas se prorrogaron a través del Decreto 528/2020 de
fecha 9 de junio de 2020, por un plazo de 60 dias contados a partir del vencimiento establecido en el Decreto 34/2019.
En caso de despido sin justa causa durante dicho plazo, la trabajadora o el trabajador afectado tendra derecho a percibir
el doble de la indemnizacién correspondiente de conformidad con la legislacién vigente.
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Ley de Solidaridad Social y Reactivacion Productiva. Con fecha 23 de diciembre de 2019 entré en vigencia la Ley Nro. 27.541
denominada de Solidaridad Social y Reactivacién Productiva. Las principales modificaciones introducidas por dicha
ley son, entre otras:

o

Declaracion de Emergencia. Se declara la emergencia publica en varios ambitos, y se delegan facultades del
Congreso al Poder Ejecutivo para hacer reformas sustanciales en todas esas areas.

Suspension de Movilidad Jubilatoria. Se suspende por seis meses la Ley de Movilidad Jubilatoria Ley 26.417
sancionada en 2017 bajo la gestion de Mauricio Macri, que sujetaba los aumentos para jubilados,
pensionados y beneficiarios de la Asignacién Universal por Hijo a una férmula compuesta por el indice de
precios al consumidor (“IPC”) (inflacién) y la remuneracién imponible promedio de los trabajadores
estables (RIPTE, variacién salarial). Dicha medida fue prorrogada hasta el 31 de diciembre de 2020 mediante
el Decreto Nro. 542/2020.

Tarifas de servicios priblicos: Se congelan por 180 dias los cuadros tarifarios de electricidad y gas natural “de
jurisdiccién nacional”. Se intervinieron los entes reguladores y se retomé la competencia nacional sobre las
distribuidoras EDENOR y EDESUR.

Retenciones: Se faculta al Poder Ejecutivo a aplicar derechos de exportacion de hasta 33% para soja y derivados
y del 15% para trigo y maiz. Los productos industriales y agroindustriales y los servicios tendrdan un méaximo
del 5%. Respecto de los niveles vigentes al viernes 13 de diciembre, las retenciones a la soja pasarfan de
$14,77 a $19,74 por Délar (+33,6%) y las de trigo y maiz de $4 a § 8,97 por Délar (+124,25 %). En virtud
de ello, el Decreto Nro. 230/2020, publicado en el Boletin Oficial el 5 de marzo de 2020 y vigente desde la
misma fecha, establece nuevos derechos de exportacion y deja sin efecto los establecidos mediante los
decretos Nro. 1126/2017, 793/2018 y 31/2019. En este sentido, las retenciones a la soja (aceite, harina y
granos) ascienden a un 33%, en el caso del trigo (granos) a un 12%, girasol (granos) a un 7%, y carne al 9%.
Mediante los Decretos 789/2020 y 790/2020 se disminuyeron las alicuotas de las retenciones para los meses
de octubre, noviembre y diciembre de 2020. El listado completo de las nuevas alicuotas de los detechos de
exportacion se encuentra en los Anexos de los Decretos Nro. 789/2020 y 790/2020.

Impuesto PALS (Para una Argentina Inclusiva y Solidaria): Se creé un nuevo impuesto que se aplicard sobre: (a)
compra de billetes y divisas en moneda extranjera para atesoramiento o sin un destino especifico efectuada
por residentes en el pais; (b) cambio de divisas efectuado por las entidades financieras por cuenta y orden
del adquirente, locatario o prestatario destinadas al pago de la adquisicién de bienes o prestaciones y
locaciones de servicios efectuadas en el exterior que se cancelen mediante la utilizacion de tarjetas de crédito,
de compra y débito, incluidas las relacionadas con las extracciones o adelantos en efectivo efectuadas en el
exterior, asi como las compras efectuadas a través de portales o sitios virtuales; (c) cambio de divisas
efectuado por las entidades financieras destinadas al pago por cuenta y orden del contratante residente en el
pals de servicios prestados por sujetos no residentes en el pais que se cancelen mediante la utilizacién de
tarjetas de crédito, de compra y débito; (d) adquisicién de servicios en el exterior contratados a través de
agencias de viajes y turismo del pais; y (e) adquisicién de servicios internacionales de transporte terrestre,
aéreo y por via acuatica. La alicuota se fija en el 30% sobre el importe total de la operacion en el caso de los
apartados a) a d), y sobre el precio neto de impuestos y tasas en el caso del apartado e). Son sujetos del
impuesto los residentes en el pafs sean personas humanas o juridicas o sucesiones indivisas, que realicen
alguna de las operaciones detalladas mas arriba, en tanto que, si la operacidn se realiza a través de tarjetas de
crédito, compra o débito alcanzara a quienes sean sus titulares o usuarios.

Moratoria: Se establece una moratoria para deudas fiscales, aduaneras y de los recursos de la seguridad social
vencidas al 30 de noviembre de 2019 inclusive, o por infracciones cometidas a idéntica fecha, s6lo aplicable
para Micro, Pequefas y Medianas Empresas.

Contribuciones patronales: Las alicuotas de las contribuciones patronales correspondientes a las leyes 19.032
(INSSJP), 24.013 (Fondo Nacional de Empleo), 24.241 (SIPA) y 24.714 (Asignaciones Familiares) se fijan
en el 20,40% para los empleadores del sector privado cuya actividad principal encuadre en los sectores
“servicios” o “comercio” y en la medida en que sus ventas totales anuales superen los limites para la
categorizacién como empresa mediana tramo dos, y en el 18% para los restantes empleadores del sector
privado y para las entidades y organismos del sector publico comprendidos en el art. 1 de la ley 22.016.
Respecto de las contribuciones patronales arriba mencionadas y efectivamente pagadas, se establece la
posibilidad de computar como crédito fiscal de IVA el monto que resulte de aplicar a las mismas bases
imponibles las alicuotas diferenciales que se establecen en el Anexo I de la ley en funcién del area geografica
relevante.

Tmpuesto Sobre los Bienes Personales: Se sustituye el art. 25 de la Ley del IBP (conforme se define mas adelante)
con efectos a partir del periodo fiscal 2019, inclusive, y con las siguientes novedades relevantes: (a) la escala
progresiva de alicuotas de entre el 0,25% y el 0,75% aplicable a las personas fisicas y sucesiones indivisas del
pafs se reemplaz6 con una nueva que varfa entre el 0,50% y el 1,25%; y (b) se habilita al Poder Ejecutivo
nacional a fijar alicuotas diferenciales superiores de hasta el 2,50% para gravar los bienes situados en el
exterior, asf como de disminuirla para el caso de verificarse la repatriacion del producto de la realizacién de
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los activos financieros allf situados. Para tales supuestos se establece una definicién de los bienes que se
consideran como activos financieros situados en el exterior.

o Impuesto a las Ganancias: Se suspende hasta los ejercicios que se inicien a partir del 2021, inclusive, la reduccion
al 25% de la alicuota del impuesto a las ganancias (“IG”) aplicable a los sujetos de los incs. a) y b) del art. 73
de la LIG (t.o. 2019) asi como el incremento al 13% de la alicuota del impuesto aplicable a la distribucion
de dividendos contemplada en el segundo parrafo del inc. b) del art. 73 de la LIG (t.o. 2019) y en el art. 97
de dicha norma, estableciéndose que durante el periodo de suspension las referidas alicuotas seran del 30%
y del 7%, respectivamente. Se deroga a partir del perfodo fiscal 2020 el impuesto cedular respecto de los
intereses y rendimientos derivados de los depésitos a plazo efectuados en instituciones sujetas al régimen
de entidades financieras, titulos publicos, obligaciones negociables, cuotapartes de fondos comunes de
inversion y titulos de deuda de fideicomisos financieros.

O Impuesto sobre los créditos y débitos en cuentas bancarias y otras operatorias: Se duplica la tasa del impuesto aplicable a
los débitos correspondientes a las extracciones de efectivo bajo cualquier forma, no resultando de aplicacién
el referido impuesto respecto de las cuentas cuyos titulares sean personas humanas o juridicas que califiquen
como micro y pequefias empresas.

o Impuestos internos: Se modifica el régimen aplicable respecto de los bienes comprendidos en el art. 38 de la ley
24.674 (distintos tipos de vehiculos automotores, motociclos, chasis con motor, etc.), estableciéndose
nuevos limites para exenciones y nuevas bases imponibles, asi como la incorporacion de nuevas categorias
de valores y alicuotas incrementadas segin el caso.

o Doble indemnizacion: Se establece la doble indemnizacién correspondiente a todos los rubros indemnizatorios
para los trabajadores en caso de despido sin justa causa durante la vigencia del Decreto 34/2019 publicado
el 13 de diciembre de 2019, posteriormente prorrogada por 180 dias adicionales a partir del 10 de junio de
2020, pot medio del Decreto de Necesidad y Urgencia Nro. 528/2020.

O Probibicidn de despidos y suspensiones: Se establece la prohibicién de los despidos sin justa causa y por las causales
de falta o disminucién de trabajo y fuetza mayor por un plazo de 60 dias en el marco de la emergencia
publica en matetia econémica, financiera, fiscal, administrativa, previsional, tarifaria, energética, sanitaria y
social establecida por la Ley Solidaridad Social y Reactivacion Productiva y la ampliacién de la emergencia
sanitaria dispuesta por el Decreto N° 260/20 y su modificatorio. Asimismo, mediante el Decteto 487/2020
publicado el dfa 19 de mayo de 2020 el Gobierno Nacional dispuso prorrogar las medidas mencionadas por
el plazo de 60 dias contados a partir del vencimiento del plazo establecido por el Decreto 329/2020,
quedando exceptuadas las suspensiones efectuadas en los términos del articulo 223 bis de la Ley de Contrato
de Trabajo y estableciendo que los despidos y/o suspensiones dispuestas en violacién al decreto de
referencia no producirin efecto alguno, manteniéndose vigentes las relaciones laborales existentes y sus
condiciones actuales. Mediante el Decreto 487/2020 del dia 19 de mayo de 2020 se prorroga nuevamente
el plazo de 60 dfas, contados a partir del vencimiento del plazo establecido anteriormente. Posteriormente,
mediante el Decteto 624/2020 del 29 de julio de 2020 se prorroga nuevamente el plazo de 60 dias, contados
a partir del vencimiento del plazo establecido antetiormente. Postetiormente, mediante el Decreto 761/2020
del 24 de septiembre de 2020 se prorroga nuevamente el plazo de 60 dias, contados a partir del vencimiento
del plazo establecido antetiormente. Postetiormente, mediante el Decteto 891/2020 del 16 de noviembre
de 2020 se prorroga nuevamente el plazo de 60 dias, contados a partir del vencimiento del plazo establecido
anteriormente.

o Ley de Teletrabajo: E1 14 de agosto de 2020, el Congreso Nacional sanciéné la Ley de Teletrabajo N° 27.555.
El propésito de dicha ley es establecer requisitos minimos legales para la regulacién del teletrabajo en
aquellas actividades que, debido a su naturaleza y caracteristicas particulares, lo permitan. Adicionalmente,
esta ley incorpora al régimen de contrato aprobado por la Ley N° 20.744 determinadas provisiones
relacionadas al teletrabajo como la jornada laboral, los elementos de trabajo y los derechos y obligaciones
del empleado, entre otros.

o Modjficaciones al régimen de Tecnologias de la Informacion y las Comunicaciones (“TIC”): Mediante Dectreto 690/2020
de fecha 21 de agosto de 2020, el Gobierno Argentino introdujo una serie de modificaciones a la Ley Nro.
27.078 de TIC. En primer lugar, se asigné el cardcter de servicio piblico en competencia a los servicios de
las TIC y el acceso a las redes de telecomunicaciones. Asimismo, modificé el régimen para determinar los
precios. Se establece que las licenciatarias de los servicios de las TIC fijardn sus precios, lo que deberan ser
justos y razonables, debiendo cubrir los costos de explotacion, tender a una prestacioén eficiente y a un
margen razonable de operacion. A su vez, se dispone que los precios seran regulados por la autoridad de
aplicacion en el caso de los servicios publicos esenciales y estratégicos de las TIC en competencia, los
prestadores en funcién del Servicio Universal y aquellos que determine la autoridad de aplicacién por
razones de interés publico. También, se congelaron los precios de los servicios de las TIC -incluyendo a los
servicios de radiodifusién por suscripcion y de telefonia fija o mévil- desde el 31 de julio de 2020 hasta el
31 de diciembre de 2020.

Reperfilamiento de la denda piiblica. E1 20 de diciembre de 2019, mediante el Decreto N° 49/19, el Poder Ejecutivo dispuso
que las obligaciones de pago de amortizaciones correspondientes a ciertas Letras del Tesoro en Ddlares fueran
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postergadas en su totalidad al 31 de agosto de 2020. Asimismo, el 5 de febrero de 2020 se aprobé la Ley N° 27.544,
por la que se autoriza al Poder Ejecutivo a efectuar las operaciones de administracion de pasivos y/o canjes y/o
reestructuraciones de los servicios de vencimiento de intereses y amortizaciones de capital de los titulos publicos de la
Argentina emitidos bajo ley extranjera. Adicionalmente, a través del Decteto N° 141/20, el Poder Ejecutivo dispuso
la postergacion del pago de la amortizacién correspondiente a los bonos de Argentina en moneda dual vencimiento
2020 en su totalidad al dia 30 de septiembre de 2020, a la vez que se interrumpe el devengamiento de intereses.
Mediante Decreto 346/2020, de fecha 5 de abril de 2020, el Gobierno Argentino dispuso diferir los pagos de los
servicios de intereses y amortizaciones de capital de la deuda publica nacional instrumentada mediante titulos
denominados en Délares emitida bajo ley argentina (excepto por algunas exenciones) hasta el 31 de diciembre de 2020,
o aquella fecha anterior, tal como pueda ser determinada por el Ministerio de Economia. Con fecha 8 de agosto de
2020 se publicé la Ley N° 27.556, mediante la cual el Gobierno Argentino dispone la reestructuraciéon de su deuda
instrumentada en los titulos publicos denominados en Délares Estadounidenses emitidos bajo ley de la Republica
Argentina mediante una operacién de canje. Los tenedores de aquellos titulos que resulten elegibles que no adhieran a
la invitacién a canjear continuaran con sus pagos diferidos hasta el 31 de diciembre de 2021.

Reestructuracion de la denda soberana. Con fecha 12 de febrero de 2020, el Congreso de la Nacién aprobd la Ley N°© 27.544
de Restauracién de la Sostenibilidad de la Deuda Publica Emitida bajo Ley Extranjera, en virtud de la cual, entre otras
cuestiones, se delega y autoriza al Poder Ejecutivo Nacional la posibilidad de efectuar operaciones tendientes a otorgar
sustentabilidad a la deuda emitida bajo legislacién extranjera, delegando en el Poder Ejecutivo Nacional los medios
necesarios para la consecucién de ello. Con fecha 4 de agosto de 2020, el Gobierno Nacional informé haber llegado a
un acuerdo de reestructuracién de la deuda con ciertos acreedores. Adicionalmente, con fecha 4 de agosto el Congreso
de la Nacién aprobé un proyecto de ley para la reestructuracion de deuda publica emitida bajo ley argentina, con el
objetivo de darle a los acreedores locales, un trato similar al conseguido en el acuerdo de reestructuracioén con ciertos
acreedores bajo ley extranjera. Con fecha 28 de agosto de 2020 cerr6 el periodo para manifestar el consentimiento a la
oferta presentada por el Gobierno Nacional. El 31 de agosto de 2020 el Gobierno Nacional anuncié que la oferta
obtuvo el 93,55% de aceptacion, lo que permite en canje del 99% de los bonos a ser reestructurados. Asimismo, el 4
de septiembre de 2020, el Gobierno Argentino anuncié los datos de la reestructuracién de los titulos publicos
denominados en Délares Estadounidenses emitidos bajo ley local, en la que se obtuvo la aceptacién del 98,80% de los
bonistas. Posteriormente, el Gobierno Argentino se puso en contacto con el FMI en la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires para negociar la reestructuracion de la linea de crédito tomada por el gobierno anterior. Existe incertidumbre
respecto a si el Gobierno Argentino tendra éxito en la renegociacién de esa deuda. Tampoco podemos asegurar cual
serd el impacto que la pandemia del coronavirus tendrd sobte este proceso. Estas medidas y un impacto negativo de
la pandemia pueden afectar adversamente la economia argentina, como asi también la posicién financiera y negocios
de la Emisora. Como resultado, no podemos asegurar que la Argentina cuenta con la capacidad para obtener
financiamiento en los mercados para hacer frente a sus obligaciones, como asi tampoco el impacto que podria tener la
imposibilidad del Gobierno de Alberto Fernindez de renegociar los compromisos externos del pafs, y en caso de que
se renegocie, en qué términos finalmente se concretarfa. Como en el pasado, esto puede derivar en nuevas acciones
legales contra el Estado Argentino y en la ejecucion de aquellas que a la fecha del presente Prospecto se encuentran
en curso y pendientes de resolver. Esto puede afectar adversamente la capacidad del Gobierno Argentino de
implementar las reformas necesarias para impulsar el crecimiento del pafs y reactivar su capacidad productiva.
Asimismo, la incapacidad de Argentina para obtener crédito en los mercados internacionales podria tener un impacto
directo en nuestra capacidad para acceder a dichos mercados a fin de financiar nuestras operaciones y crecimiento,
incluyendo el financiamiento de inversiones de capital, lo que afectaria negativamente nuestra condicion financiera, los
resultados de operacién y los flujos de caja.

Regulaciones relacionadas con el brote del coronavirns. En linea con los objetivos anunciados de mitigar el impacto del brote
del coronavirus en Argentina, frenar su propagacion y preservar la salud publica de Argentina, la administracién
Fernandez tomé las siguientes medidas:

o Cuarentena nacional. A través del Decreto 297/2020 del 19 de marzo de 2020, la administracién Fernandez
establecié la cuarentena nacional (aislamiento social preventivo y obligatorio o distanciamiento social
preventivo y obligatotio, en su caso) hasta el 31 de marzo de 2020, con el objetivo de evitar un brote mayor
del coronavirus en Argentina y aplanar la curva de contagio del virus. La cuarentena nacional fue extendida
hasta el 12 de abril de 2020, inclusive, a través del Decreto de Necesidad y Urgencia 325/2020, luego
extendida hasta el 26 de abril de 2020, a través del Decreto de Necesidad y Urgencia 355/2020, luego
extendida hasta el 10 de mayo de 2020, a través del Decreto de Necesidad y Urgencia 408/2020, nuevamente
hasta el 24 de mayo de 2020 a través del Decreto de Necesidad y Urgencia 459/2020, nuevamente extendida
hasta el 7 de junio de 2020 a través del Decreto de Necesidad y Urgencia 493/2020, luego con fecha 7 de
junio de 2020, extendida hasta el 28 de junio de 2020 a través del Decreto 520/2020, posteriormente,
extendida hasta el 20 de septiembre de 2020 por medio del Decreto 714/2020, y recientemente extendida
hasta el dia 25 de octubre de 2020 inclusive por medio del Decteto 792/2020, luego extendida hasta el dia
8 de noviembre por medio del Decteto 814/2020.. Asimismo, mediante el Decreto 875/2020 de fecha 7 de
noviembre de 2020 se dispuso el comienzo del distanciamiento social, preventivo y obligatorio hasta el 29
de noviembre, inclusive, en donde por primera vez se incluye al Area Metropolitana de Buenos Aires
(AMBA) dentro de los lugates alcanzados. Mediante el Decteto de Necesidad y Urgencia 875/2020 de fecha
7 de noviembre de 2020 se puso fin a la fase de Aislamiento Social Preventivo y Obligatorio para ingresar
en la etapa de Distanciamiento Social Preventivo y Obligatorio, que tendra lugar desde el 9 de noviembre
de 2020 al 29 de noviembre de 2020. Dicha medida es aplicable para todas las personas que residan o
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transiten en los aglomerados urbanos, partidos y departamentos de las provincias argentinas en tanto
verifiquen de forma positiva ciertos parametros epidemiolégicos y sanitarios establecidos por dicho Decreto.
Si bien las medidas iniciales tomadas mediante el Decreto 297/2020 fueron flexibilizadas, en esta nueva
etapa continuan los limites a la circulacién, las prohibiciones de ciertas actividades recreativas, culturales y
religiosas de mds de 10 personas, cines, teatros, servicio publico de transporte de pasajeros interurbano,
interjurisdiccional e internacional, salvo excepciones, entre otras medidas.

Entidades financieras pitblicas y privadas. Las entidades financieras deben abrir para la atencién al publico en
general, excepto para la atencién por ventanilla, segin un cronograma que depende de la terminacién del
DNI o digito verificador del CUIT y con turno acordado previamente con el banco a través de los canales
electronicos que estos habiliten.

Probibicion de cierre de cuentas bancarias. A través del Decreto 312/2020 del 25 de marzo de 2020, la
administracion Ferndndez prohibi6 el cierre y/o inhabilitacién de las cuentas bancatias, asi como la
imposicién de multas hasta el 30 de abril de 2020. Sin perjuicio de ello, con fecha 30 de abril de 2020 el
Gobierno Nacional decidié la prétroga de la suspension del pago de multas y el cierre y/o inhabilitacion de
cuentas bancarias hasta el 30 de junio de 2020 mediante el Decreto N°© 425/2020.

Probibicion de distribuir dividendos. El BCRA con fecha 11 de marzo de 2020, dispuso mediante Comunicacién
“A” 6939 la suspension de la distribucion de resultados de las entidades financieras hasta el 30 de junio de
2020. Dicha suspension fue prorrogada hasta el 31 de diciembre de 2020 por medio de la Comunicacién
“A” 7035 de fecha 4 de junio de 2020.

Probibicion de cobrar comisiones. EL. BCRA mediante Comunicacién “A” 6945 dispuso hasta el 30 de junio de
2020 inclusive, que las entidades financieras no podran cobrar cargos ni comisiones por las operaciones
(depésitos, extracciones, consultas, etc.) efectuadas mediante todos los cajeros automaticos habilitados y
operados en el pafs por ellas, sin limites de importe —salvo los que expresamente se convengan por razones
de seguridad y/o resulten de restricciones operativas del equipo— ni de cantidad de extracciones, ni distincién
alguna entre clientes y no clientes, independientemente del tipo de cuenta a la vista sobre la cual se efectie
la correspondiente operacién. Dicha suspension fue prorrogada hasta el 30 de septiembre de 2020 por medio
de la Comunicacién “A” 7044., y postetiormente hasta el 31 de diciembre de 2020 mediante la
Comunicacién “A” 7111.

Ingreso Faniliar de Emergencia y subsidio extraordinario. A través de los Decretos 309/2020 y 310/2020, ambos
del 25 de marzo de 2020, la administracién Fernandez dispuso: (i) una prestacién monetatia no remunerativa
de $10.000, para desempleados, trabajadores informales, monotributistas inscriptos en las categorfas 'A' y
'B', monotributistas sociales y trabajadores de casas particulares, cuyo grupo familiar no perciba otro ingteso;
y (ii) un subsidio extraordinario de $3.000 a los beneficiarios de las prestaciones previsionales del SIPA, a
los beneficiarios de la Pensién Universal para el Adulto Mayor, a los beneficiatios de pensiones no
contributivas por vejez, invalidez, madres de 7 hijos o mds, y demds pensiones graciables cuyo pago se
encuentra a cargo de la ANSES. Con fecha 4 de junio de 2020, a través del Decreto 626/2020, la
administracién Fernandez dispuso un nuevo pago el Ingreso Familiar de Emergencia mencionado en el
punto (i) anterior, a ser liquidado durante el mes de agosto de 2020, por el mismo monto y extendido a las
mismas personas descriptas anteriormente.

Congelamiento de cuotas de créditos hipotecarios y suspension de ejecnciones hipotecarias. A través del Decreto 319/2020
del 30 de marzo de 2020, la administracién Fernandez (i) congeld al mes de marzo de 2020 el valor de las
cuotas mensuales de los créditos hipotecarios que recaigan sobre inmuebles destinados a vivienda unica; y
(1) suspendié hasta el 30 de septiembre las ejecuciones hipotecarias, judiciales o extrajudiciales y los plazos
de prescripcion y de caducidad de instancia en los procesos de ejecucion hipotecaria y de créditos prendarios
actualizados por Unidad de Valor Adquisitivo (UVA). Asimismo, mediante el Decreto 767/2020 del dia 25
de septiembre de 2020 se extendi6 hasta el 31 de enero de 2021 el congelamiento del valor de las cuotas por
créditos hipotecarios, la suspensién de las ejecuciones hipotecarias y prendarias, los plazos de prescripcion
y caducidad de instancia en las ejecuciones hipotecarias, y la prorroga de las inscripciones registrales de las
garantfas hipotecarias.

Limite a tasa de interés para consumos con tatjetas de crédito. Mediante Comunicacion “A” 6964, el BCRA establecié
que los saldos impagos correspondientes a vencimientos de financiaciones de entidades financieras bajo el
régimen de tarjeta de crédito que operan a partir del 13 de abril de 2020 y hasta el 30 de abril de 2020, seran
automaticamente refinanciados a un afilo como minimo. Para ello, se prevé un plazo de tres (3) meses de
gracia en 9 cuotas mensuales, iguales y consecutivas, devengandose intereses compensatorios a una tasa
nominal anual del 43%.

Flexibilizacion de clasificacion de dendores: el Bancos Central resolvid, a través de la Comunicacién "A" 6938 de
fecha 19 de marzo de 2020, que desde el 20 de marzo de 2020 y hasta septiembre de 2020, a la clasificacién
de cada deudor que las entidades financieras deben realizar se le afladiran 60 dias de plazo para los niveles
de clasificacién 1, 2y 3.
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o Creacidn de fondo especifico. Mediante DNU 326/2020, el Gobietno decreté que el Fondo de Garantias
Argentino (Fogar) establecera un fondo de afectacién especifica por 30.000 millones de Pesos para que
otorgar garantias de los préstamos que las entidades financieras deberan otorgar a MyPyMES, segun
Comunicacién “A” 6937.

o Préstamos para MiPyMEs. E1 19 de marzo de 2020, con la Comunicacién A 6937, se establecié, con aplicacién
a partir del 20 de marzo, una disminucién de la exigencia en promedio en Pesos de efectivo minimo por un
importe equivalente al 40% de la suma de las financiaciones en Pesos a MIPYMES, acordadas a una tasa de
interés de hasta el 24%, debiendo destinar el 50% de esa suma a financiar capital de trabajo, situacién que
se reiterd el 25 de marzo con la Comunicacion A 6943. Asimismo, el BCRA mediante Comunicacion “A”
6946 y Comunicacion “A” 6965 establecio ciertos incentivos regulatorios para que las entidades financieras
otorgasen financiaciones a MiPyMEs a una tasa de interés nominal anual de hasta el 24%, debiendo
destinarse al menos el 50 % del monto de esas financiaciones a lineas de capital de trabajo, como por ejemplo
pagos de sueldos y cobertura de cheques diferidos.

O Probibicion de despidos y suspensiones. A través del Dectreto 329/2020 del 1 de abril de 2020, la administracion
Ferndndez prohibié los despidos sin justa causa y por las causales de falta o disminucién de trabajo y fuerza
mayor; y las suspensiones por las causales de fuerza mayor o falta o disminucién de trabajo, ambas medidas
por el plazo de 60 dfas desde la publicacién del mencionado decreto. Dichas medidas se prorrogaron a través
del Decteto 487/2020 de fecha 18 de mayo de 2020, por un plazo de 60 dias contados a partir del
vencimiento establecido en el Decreto 329/2020. Postetiormente, mediante el Decreto 624/2020 del 29 de
julio de 2020 se prorroga nuevamente el plazo de 60 dias, contados a partir del vencimiento del plazo
establecido anteriormente. Posteriormente, mediante el Decreto 761/2020 del 24 de septiembre de 2020 se
prorroga nuevamente el plazo de 60 dias, contados a partir del vencimiento del plazo establecido
anteriormente. Postetiormente, mediante el Decreto 891/2020 del 16 de noviembre de 2020 se prorroga
nuevamente el plazo de 60 dias, contados a partir del vencimiento del plazo establecido anteriormente.

o Programa de Asistencia de Emergencia al Trabajo y la Produccion. A través del Decreto 332/2020 del 2 de abril de
2020, 1a administraciéon Fernandez creé el Programa de Asistencia de Emergencia al Trabajo y la Produccién
para empleadores, y trabajadores afectados por la emergencia sanitaria, consistiendo en la obtencién de uno
o mas de los siguientes beneficios, entre otros: (i) la postergacién o reduccién de hasta el 95% del pago de
las contribuciones patronales al STPA; (i) una Asignacién Compensatoria al Salatio; y (iii) un Sistema integral
de prestaciones por desempleo. El Dectreto 376/2020 del 20 de abril de 2020 amplia los sujetos alcanzados
y los beneficios comprendidos en el Decreto 332/2020, destacindose: (i) la inclusién de un crédito a tasa
cero para personas adheridas al Régimen Simplificado para Pequefios Contribuyentes y para trabajadoras y
trabajadores auténomos, con subsidio del 100% del costo financiero total; (i) la ampliacién el rango de
beneficiarios de la Asignaciéon Compensatoria al Salario abonada por el Estado Nacional a todos los
trabajadores en relacion de dependencia del sector privados (iii) la creacién del Fondo de Garantfas Argentina
(FoGAR) pata garantizar los créditos mencionados en (i); y (iv) la creacién de un seguro de desempleo entre
$6.000 y $10.000.

No es posible estimar el resultado de las reformas al marco regulatorio que rige las operaciones de las subsidiarias de la Empresa, ni
garantizar que dichas reformas sean implementadas en absoluto o de forma que beneficien sus operaciones. El hecho que estas
medidas no generen los resultados desecados podria afectar negativamente tanto la economia argentina como la capacidad de la
Empresa para camplir con sus obligaciones, incluyendo aquellas resultantes de las ON.

Las medidas del Gobierno Nacional para abordar un eventual malestar social podrian afectar de modo adverso la economia
argentina

Durante la crisis econémica de 2001 y 2002, la Argentina experiment6 disturbios sociales y politicos, incluyendo malestar civil,
disturbios, saqueos, protestas a nivel nacional, huelgas y demostraciones de disconformidad en las calles. A pesar de la recuperacién
econémica y la relativa estabilidad evidenciadas desde 2002, todavia subsisten algunas tensiones sociales y los niveles de pobreza y
desempleo contintan siendo altos. Entre las futuras politicas gubernamentales para anticiparse o responder al eventual malestar social
podrian incluirse la expropiacién, nacionalizacién, renegociacién forzosa o modificaciéon de contratos existentes, suspension de la
exigibilidad de los derechos de los acreedores y derechos de los accionistas, nuevas politicas tributarias, incluyendo aumentos de
regalias e impuestos y reclamos de impuestos retroactivos, asi como cambios en las leyes, reglamentaciones y politicas que afectan el
comercio exterior y las inversiones. Estas politicas podrian desestabilizar al pafs, tanto social como politicamente, y afectar de modo
adverso (directa o indirectamente) y significativo a la economia argentina.

A modo de ejemplo, en marzo de 2008, el Ministerio de Economia de la Nacién anuncié mediante la Resolucion N° 125, la adopcién
de nuevas retenciones sobre la exportacion de una cantidad de productos agricolas. Dichas retenciones debian ser calculadas a tasas
incrementales segin aumentara el precio de los productos exportados, y representaban un aumento considerable de las retenciones
sobre las exportaciones del sector agricola de la Argentina. L.a adopcién de estas retenciones desatd una fuerte oposiciéon de diversos
grupos politicos y econémicos ligados al sector agricola argentino, que incluy6 huelgas de los productores en todo el pais, cortes de
ruta para impedir la circulacién de las mercaderias agricolas dentro de Argentina y demostraciones masivas en la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires y en otras grandes ciudades. A pesar de que estas medidas no fueron aprobadas por el Congreso de la Nacién, no
puede garantizarse que el Gobierno Nacional no procurara reinstaurarlas o que no adoptard otras medidas que afecten a éste o a otros
sectores de la economia (inclusive al sector eléctrico) para compensar la pérdida de ingresos asociada con las retenciones. Estas
incertidumbres podrian originar mayores disturbios sociales que podrian afectar en forma adversa a la situacién econdémica argentina.
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Lo cual, a su vez, podria tener un efecto sustancial adverso en la situacién patrimonial y financiera y en los resultados de las operaciones
de las subsidiarias de la Compaiifa, asi como también en su capacidad de honrar su deuda, incluyendo las ON.

Tanto ciertas medidas del Gobierno Argentino, como los reclamos de los trabajadores de la Compaiiia, podrian generar
presiones para otorgar aumentos de sueldos y/o nuevos beneficios, todo lo cual aumentaria los costos operativos de la
Compariiia

En el pasado el Gobierno Nacional promulgé leyes y sancioné reglamentos y decretos que obligaron a las empresas del sector privado
a mantener ciertos niveles salariales y a proporcionar determinados beneficios a sus empleados. Asimismo, tanto los empleadores del
sectot publico como del sector privado experimentaron una fuerte presién por patte de sus trabajadotes y/u organizaciones sindicales
que los nuclean para aumentar salarios y beneficios de los trabajadores. Otro mecanismo de presién es solicitar que se contraten
empleados que antes eran contratistas aumentando el costo laboral y afectando el costo de su trabajo.

Es posible que el Gobierno Nacional adopte nuevas medidas que obliguen a otorgar aumentos de sueldos y/o beneficios adicionales
a los trabajadores y/o que los empleados y/o las organizaciones sindicales ejerzan presion para obtener dichos aumentos y que los
mismos no sean rapidamente reconocidos en los precios de energfa y potencia. Esta situacién podria tener un efecto adverso en la
situacion patrimonial y financiera de las subsidiarias de la Compaififa y, por ende, las suyas propias. No obstante, considerando la
estructura de la compafifa, la cual posee un nimero reducido de empleados este riesgo se encuentra parcialmente mitigado.

En caso de producirse una crisis en el sector financiero local, Ia economia argentina podria verse afectada

En 2001, el sistema financiero argentino experimenté un masivo retiro de depdsitos dada la pérdida de confianza de los depositantes.
Esto precipit6 una crisis de liquidez en el sistema financiero argentino, que llevé al Gobierno Nacional a imponer controles de cambios
y restricciones a la capacidad de los depositantes de retirar sus depsitos.

Si bien la situacién del sistema financiero local ha mejorado y las restricciones al retiro de depésitos se han eliminado, no puede
garantizarse que ciertas circunstancias econémicas y/o politicas y/o financieras no desencadenen nuevamente un retito masivo de

epositos de los bancos, originando nuevamente problemas de liquidez y solvencia en las entidade: ancieras, resultando en una
d itos de los bancos, originando ni mente problemas de liquidez y solvencia en las entidades financieras, resultando en un
contraccién del crédito disponible y ocasionando similares u otras medidas cambiarias que podrian dar lugar a nuevas tensiones
politicas y sociales. Esta situacién podria tener un efecto adverso en la situacién patrimonial y financiera y en los negocios de la
Compafifa.

La economia argentina podria verse afectada adversamente por los acontecimientos econémicos en otros mercados

Los mercados financieros y de titulos valores argentinos se encuentran, en diferentes medidas, influenciados por las condiciones
econémicas y de mercado de otros mercados del mundo. Si bien las condiciones econémicas son diferentes en cada pafs, la percepcion
de los inversores de los hechos ocurridos en un pais puede ejercer una influencia sustancial en los flujos de capitales y los titulos
valores de los emisores de otros paises, inclusive la Argentina. Por otra parte, la Argentina podria suftir los efectos de acontecimientos
ocurridos en las economias de sus principales socios regionales, incluyendo los del Mercosur y por hechos ocurridos en economias
desarrolladas que son socios comerciales o que pudieran afectar la economia global como por ejemplo las fluctuaciones en las tasas
de interés en economias desarrolladas (como las que surgen de los cambios en la tasa de fondos federales de la Reserva Federal de los
Estados Unidos).

Durante 2008, 2009 y 2010, el sistema financiero global experimenté una volatilidad y alteracién sin precedentes. Desde 2018 Estados
Unidos y China comenzaron una guerra arancelaria que afecté el flujo comercial mundial. Asimismo, desde 2018 los paises de la
regién evidenciaron crisis politicas cuasi simultineas, tal situacién afecté a paises tales como Perd, Ecuador, Chile, Venezuela, y
Bolivia.

Adicionalmente, con relacién al resultado de las elecciones presidenciales en Argentina la gestién actual de Brasil, socio estratégico de
la Republica Argentina, ha demostrado un distanciamiento en materia comercial y politica respecto del nuevo presidente.

Si el contexto internacional generase una mayor contraccion crediticia, y por ende una desaceleracion de las economias centrales aun
mas pronunciada, tal situacién podra tener efectos significativos de largo plazo en América Latina y en Argentina, principalmente en
la falta de acceso al crédito internacional, menores demandas de los productos que Argentina exporta al mundo, y reducciones
significativas de la inversién directa externa. Ello resulta particularmente relevante para la Argentina, desde que el programa econémico
del Gobierno Nacional depende en gran medida del acceso al crédito internacional.

En consecuencia, lo expuesto precedentemente podria generar niveles significativos de recesion en las economias de los paises mds
desarrollados, siendo dable considerar que la economia, el sistema financiero y el mercado bursatil argentino sufriran un impacto
negativo al igual que los negocios de la Emisora.

Los controles de cambios podrian continuar limitando la disponibilidad de crédito internacional, 1a liquidez en el mercado
de bonos de compaiiias argentinas y la capacidad de la Compaiiia de efectuar pagos de deuda denominada en moneda
extranjera.

Con fecha 1 de septembre de 2019 el Poder Ejecutivo Nacional emitié el Decreto de Necesidad y Urgencia N° 609/2019,

complementado por la Comunicacién “A” 6770 (sus modificaciones y complementarias) emitida por el BCRA en la misma fecha,
mediante el cual se restablecieron los controles de cambio.
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El restablecimiento de los controles de cambio fue inicialmente implementado hasta el 31 de diciembre de 2019, pero posteriormente
fueron extendidos indefinidamente, e incluso se implementaron controles mas estrictos. Particularmente, dentro de las medidas
implementadas, se establece que, a fin de acceder al mercado de cambios para la compra de moneda extranjera por cualquier concepto
(incluyendo canjes y arbitrajes) deberan cumplirse los siguientes requisitos (salvo en supuestos exceptuados): (i) no haber efectuado
ventas de titulos valores con liquidacién en moneda extranjera o transferencias de éstos a entidades depositarias del extetior dentro
de los dltimos 90 dias; y (ii) no efectuar ventas de titulos valores con liquidaciéon en moneda extranjera o transferencias de éstos a
entidades depositarias del exterior a partir del momento en que se requiere el acceso y por los 90 dias corridos subsiguientes.

Adicionalmente, con fecha 15 de septiembre de 2020, el BCRA emitié la Comunicacién “A” 7106 mediante la cual dispuso que
quienes registren vencimientos de capital programados entre el 15 de octubre de 2020 y el 31 de marzo de 2021 por las siguientes
operaciones: (a) endeudamientos financieros con el exterior del sector privado no financiero con un acreedor que no sea una
contraparte vinculada del deudor, o (b) endeudamientos financieros con el exterior por operaciones propias de las entidades, o (c)
emisiones de titulos de deuda con registro publico en el pafs denominados en moneda extranjera de clientes del sector privado o de
las propias entidades; deberan presentar ante el BCRA un detalle de un plan de refinanciacién en base a los siguientes criterios: (i) el
monto neto por el cual se accedera al mercado de cambios en los plazos originales no superara el 40% del monto de capital que vencia,
y (ii) el resto del capital haya sido, como minimo, refinanciado con un nuevo endeudamiento externo con una vida promedio de 2
aflos.

Por dltimo, en 2022 el BCRA ha implementado sucesivas medidas tendientes a restringir los pagos al exterior en materia de
importaciones, debido al volumen que las mismas adquitieron y en razén de la magra acumulacién de reservas evidenciada en el afio.

La existencia de controles de cambio estrictos podria continuar afectando el desarrollo de la economia argentina, al limitar la inversion
privada y desincentivar las actividades econdémicas vinculadas a la exportacién. Todo ello podtia afectar los negocios y los resultados

de las operaciones de las subsidiarias de la Compafifa e, inditectamente, los suyos propios.

Riesgos relacionados con la industria del petréleo y del gas en Argentina

La industria del petréleo se encuentra sujeta a riesgos operativos y econdmicos particulares

Las actividades de produccién del petréleo se encuentran sujetas a riesgos operativos especificos de la industria y a riesgos econémicos
patticulares, incluyendo varios que escapan al control de la Sociedad, tales como los riesgos de produccién, equipamiento y transporte,
los peligros naturales y otras incertidumbres, como por ejemplo la incertidumbre respecto de las caracteristicas humanas de los
yacimientos de petréleo. Las operaciones de la Sociedad estdn sujetas a todos los riesgos generalmente inherentes a la produccion de
petroleo, y pueden verse restringidas, demoradas o canceladas en virtud de malas condiciones meteoroldgicas, dificultades mecanicas,
detrames de petroleo, escasez o demoras en la entrega de equipos, cumplimiento con los requisitos gubernamentales, huelgas, medidas
de fuerza de superficiarios, incendios, explosiones, blow-outs, fallas en los ductos, presiones anormales en las formaciones y peligros
ambientales tales como pérdidas de petrdleo, escapes de gas, rupturas o emanaciones de gases toxicos. Si estos riesgos se materializan,
la Sociedad podtia sufrir pérdidas operativas sustanciales, interrupciones en sus operaciones y dafio reputacional. El acaecimiento de
cualquiera de estos riesgos operativos puede impedir que la Sociedad recupere su inversion inicial y puede afectar en forma adversa la
situacién patrimonial y financiera y los resultados de las operaciones de la Sociedad.

Las operaciones de Ia Sociedad estdn sujetas a extensas regulaciones

La industria del petréleo se encuentra sujeta a regulaciones y control gubernamental. Como consecuencia de ello, el negocio de la
Sociedad depende en gran medida de las condiciones regulatorias y politicas prevalecientes en Argentina y los resultados de sus
operaciones podrian verse adversamente afectados por los cambios regulatorios y politicos en Argentina. Por lo tanto, la Sociedad
enfrenta riesgos y desaffos vinculados a la regulaciéon y al control del Gobierno sobre el sector energético, incluidos aquellos detallados
a continuacién, asi como también en otras partes dentro de este apartado de factores de riesgo:

limitaciones a la capacidad de la Sociedad de trasladar los incrementos en impuestos, incrementos en costos de produccion
y en las fluctuaciones del tipo de cambio a los precios locales, o de aumentar los precios locales del gas natural (en especial para los
clientes residenciales);

restricciones al acceso al mercado de cambios;

mayores impuestos sobre las exportaciones de hidrocarburos;

restricciones a los voliumenes de exportaciones de hidrocarburos, debidas principalmente al requerimiento de satisfacer la
demanda interna;

en relacién con la politica del Gobierno de brindar prioridad absoluta a la demanda interna, las 6rdenes regulatorias para
suministrar gas natural y otros productos hidrocarburiferos al mercado minorista local en exceso de los montos previamente
contratados;

restricciones a la importacién de bienes que podrian afectar la capacidad de la Sociedad para cumplir con sus compromisos
de entrega o los planes de crecimiento, segtin sea el caso;
: la implementaciéon o imposicion de requerimientos mds estrictos con respecto a la calidad de productos derivados del
petroleo en Argentina;

restriccién o eliminacién de politicas por parte del Gobierno destinadas al fomento a la produccién de petréleo y gas natural,
como por ejemplo el programa Petréleo Plus, Plan estimulo a la inyeccion excedente de gas natural y Gas Plus; y

reduccién o eliminacién de subsidios por parte del Gobierno destinados a tarifas o servicios publicos.

El Gobierno ha introducido ciertos cambios en las regulaciones y las politicas que rigen el sector energético con el objetivo de otorgarle
absoluta prioridad a la demanda interna a precios estables a fin de sostener la recuperacién econémica.
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En enero de 2007, fue promulgada la Ley N°® 26.197, que, de acuerdo con el Articulo 124 de la Constituciéon Nacional, establecié que
las provincias argentinas seran las propietarias de los reservorios de hidrocarburos ubicados dentro de sus territorios. Conforme a
derecho, el Congreso de la Nacion Argentina tiene el deber de sancionar leyes y regulaciones que tengan por finalidad el desarrollo de
recursos minerales dentro de Argentina, mientras que los gobiernos provinciales son responsables de hacer cumplir estas leyes y
administrar los yacimientos de hidrocarburos que se encuentran dentro de los territotios de sus respectivas provincias. Sin embargo,
ciertos gobiernos provinciales han interpretado las disposiciones de la Ley N® 26.197 y el articulo 124 de la Constitucién Nacional
como un otorgamiento a las provincias de facultades para sancionar sus propias regulaciones relativas a la exploracién y produccién
de petréleo y gas dentro de sus territorios. La Sociedad no puede asegurar que las regulaciones o los impuestos (incluyendo regalias)
sancionados o administrados por las provincias no entrarin en conflicto con las leyes nacionales, ni que dichos impuestos o
regulaciones no puedan afectar en forma adversa sus operaciones y situacion financiera.

En 2012, la Ley N° 26.741 declaré de interés publico nacional y como objetivo prioritario de la Republica Argentina el logro del
autoabastecimiento de hidrocarburos, asi como la exploracién, explotacién, industrializacién, transporte y comercializacién de
hidrocarburos, a fin de garantizar el desarrollo econémico social equitativo, la creaciéon de empleos, el aumento de la competitividad
de diversos sectores econdémicos y el crecimiento equitativo y sostenible de las provincias y regiones. Asimismo, establecié como
principios de la politica hidrocarburifera de la Republica Argentina, entre otros, los siguientes: a) La promocién del empleo de los
hidrocarburos y sus detivados como factor de desarrollo e incremento de la competitividad de los diversos sectores econdémicos y de
las provincias y regiones; b) La conversién de los recursos hidrocarburiferos en reservas comprobadas y su explotacion y la restitucion
de reservas; ¢) La maximizacion de las inversiones y de los recursos empleados para el logro del autoabastecimiento de hidrocarburos
en el corto, mediano y largo plazo; d) La proteccién de los intereses de los consumidores relacionados con el precio, calidad y
disponibilidad de los detivados de hidrocarburos.

El 27 de julio de 2012, la Ley N° 26.741 fue reglamentada por el Dectreto N° 1277/12. Dicho decreto, regulé diversos aspectos de la
Ley N° 26.741, especificamente (a) derog los articulos de los Decretos N° 1.055/89, 1.212/89 y 1.589/89 que establecian el derecho
a comercializar libremente los productos de hidrocarburos en el mercado interno y externo y la exencién de retenciones a las
exportaciones; (b) cre6 la Comision de Planificacion y Coordinacion Estratégica del Plan de Nacional de Inversiones Hidrocarburiferas
(Comisién de Planificacién y Coordinacién Estratégica del Plan Nacional de Hidrocarburos Inversiones, o “La Comision”), a cargo
de la elaboracién y ejecucion de un “Plan Nacional de Inversiones Hidrocarburiferas”; (c) establecié la obligacién para las empresas
de hidrocarburos que presenten informacién técnica, de produccién y econdémica a la Comision, asi como sus planes de inversion; y
(d) ampli6 las facultades de la Comisién con el objetivo del seguimiento de los planes de inversién y asegurar precios comerciales
razonables en el mercado interno.

En diciembre de 2015, la nueva administracién dispuso la disolucién de la Comisién. Las competencias asignadas a la Comisién fueron
asumidas por el Ministerio de Energfa y Mineria. Mediante el Decreto N°© 272/2015, el Ministerio de Energia y Mineria tenia la funcién
de realizar una revisién exhaustiva de las normas relativas a los requisitos de registro y revelacion aplicables a las empresas que operan
en el sector del petrdleo y el gas. Sin embargo, hasta tanto se determinen los cambios en las leyes o regulaciones, la Sociedad no puede
estimar cémo dichos cambios pueden afectar su negocio y los resultados de sus operaciones. Los cambios realizados en relacién con
la Secretaria de Gobierno de Energia, la cual reemplazé por Decreto N° 801/2018 de fecha 5 de septiembre de 2018 al Ministerio de
Energia y Minetfa, o cualquier otro cambio en el matco regulatorio, pueden tener un efecto adverso en los negocios, ingresos y
operaciones de las empresas que operan en el sector de petréleo y gas en la Argentina, incluyendo a la Sociedad.

Asimismo en los dltimos afios, las autoridades argentinas han adoptado en el pasado un nimero de medidas dentro de las que se
incluyen la revocacién de algunas concesiones, la suspensiéon temporal de ciertos beneficios, cambios de criterio en relacién con
certificados de crédito fiscal previamente asignados en el marco de sus programas de incentivos, el retraso del pago de las sumas
correspondientes a los subsidios promovidos y la implementacién de un nuevo procedimiento en los precios del combustible de
aviaciéon cobrado a ciertas compafiias nacionales y de los precios del gasoil cobrados a las compafifas de transporte publico de
pasajeros, establecimiento de precios maximos y topes al tipo de cambio aplicables.

Del mismo modo, no podemos asegurar que los cambios operados en las leyes y regulaciones aplicables, o las eventuales
interpretaciones judiciales o administrativas de dichas leyes y regulaciones, no afectaran adversamente los resultados de las operaciones
de la sociedad.

La volatilidad del precio del petréleo puede disminuir los proyectos de inversion de lIa Sociedad y una caida sustancial de
dichos precios puede afectar en forma adversa los resultados de sus operaciones

La demanda y el precio del petréleo dependen fuertemente de una diversidad de factores, entre ellos, la oferta y la demanda
internacional, el nivel de demanda de productos de los consumidores, las condiciones climaticas, el precio y la disponibilidad de
combustibles alternativos, las medidas adoptadas por gobiernos y carteles internacionales, y acontecimientos econémicos y politicos
de orden mundial. Los precios internacionales del petréleo han fluctuado ampliamente en los ultimos afios y es probable que continden
fluctuando significativamente en el futuro. Durante los dltimos aflos, las fluctuaciones en el precio del petréleo han sido originadas
por diversos factores, entre los que se incluyen los permanentes conflictos en Medio Oriente, huracanes y otros desastres naturales,
el aumento de la demanda de petréleo de parte de paises tales como China e India. La Sociedad no tiene control sobre estos factores.
A su vez, la volatilidad en los precios del petréleo y del gas restringen los proyectos de inversiones a largo plazo ya que el retorno
esperado de dichas inversiones resulta impredecible.

Los precios internacionales del petréleo han fluctuado ampliamente en los dltimos aflos, declinando significativamente desde la

segunda mitad de 2014. Las caidas significativas o prolongadas en el precio del petrdleo o de los precios domésticos del gas en
Argentina o en otras regiones pueden tener un efecto sustancial adverso sobre la situacién financiera y los resultados de las operaciones
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de la Sociedad, ya que una parte sustancial de sus ingresos se obtiene de las ventas de petréleo crudo. En el supuesto de que disminuyan
los actuales precios locales o de otras regiones para ciertos productos, la capacidad de la Sociedad para mejorar su tasa de recuperacion
de hidrocarburos, encontrar nuevas reservas e implementar sus planes de inversién en bienes de capital podtia verse afectada en forma
adversa lo que, a su vez, podria afectar adversamente los resultados de las operaciones de la Sociedad. Ademds, las reducciones
significativas en los precios del petréleo crudo y sus derivados podrian llevar a la Sociedad a requerir incurrir en cargos por
desvalorizacién en el futuro o a reducir o alterar sus inversiones de capital, y ello podria afectar negativamente sus prondsticos de
produccién a mediano plazo y sus estimaciones de reservas en el futuro.

El precio del petrdleo puede afectar el nivel de inversiones de capital de la Sociedad

Los precios que la Sociedad puede obtener por sus productos hidrocarburiferos afectan la viabilidad de las inversiones en nuevas
actividades de explotacion, y, en consecuencia, la oportunidad y el monto de las inversiones de capital proyectadas a tal fin. La Sociedad
presupuesta las inversiones de capital tomando en cuenta, entre otras cosas, los precios de mercado de sus productos
hidrocarburiferos. En el caso de una disminucién en los precios internos actuales, es probable que esto afecte la capacidad de mejorar
las tasas de recuperacion de hidrocarburos de la Sociedad, identificar nuevas reservas e implementar algunos de los planes de
inversiones de capital, lo que a su vez tendrfa un efecto adverso sobre los resultados de las operaciones de la Sociedad.

Los controles de precios podrian afectar los resultados de las operaciones de la Sociedad

Debido a factores de politica econémica, regulatorios y de gobierno, los precios internos del petréleo crudo, la nafta, el gasoil y otros
combustibles han diferido en el pasado sustancialmente respecto de los precios regionales e internacionales de tales productos, y la
capacidad de la Sociedad para incrementar o mantener los precios relacionados a precios internacionales y aumentos de los costos
internos ha sido limitada.

Los precios locales de petréleo registraron una disminucién de U$S 7 por batril en el primer trimestre de 2015 en comparacién con
el precio vigente al 31 de diciembre de 2014 y una caida adicional del 10% en 2016, en comparacién con el precio vigente a 31 de
diciembre de 2015. Mientras que los promedios del 2017 y 2018 fueron de US$56 y US$72 respectivamente. Al 31 de diciembre de
2019, los precios del petréleo crudo “Ice Brent Primera Linea” (“Brent”) estuvieron en el rango de US$67 por barril y el promedio
de los precios locales estuvieron en el rango de US$54 a US$56 por barril.

Asimismo, cabe destacar que mediante Decreto N° 488/2020 se dispuso que las entregas de petroleo crudo que se efectien en el
mercado local deberan ser facturadas por las empresas productoras y pagadas por las empresas refinadoras y sujetos comercializadores,
tomando como referencia para el crudo tipo Medanito el precio de Doélares Estadounidenses Cuarenta y Cinco por barril (USD
45/bbl), este precio serd ajustado para cada tipo de crudo por calidad y por puerto de carga, utilizando la misma referencia, de
conformidad con la practica usual en el mercado local. Dicho decteto fue efectivo hasta el 30 de septiembre de 2020.

A su vez, el mismo decreto estipula que, en caso que, durante dicho petiodo, la cotizaciéon del Brent superare los Dédlares
Estadounidenses Cuarenta y Cinco por batril (USD 45/bbl) dutante diez (10) dias consecutivos, considerando para ello el promedio
de las ultimas cinco (5) cotizaciones publicadas por el “Platts Crude Marketwire” bajo el encabezado “Futures”, quedaran sin efecto
estas disposiciones.

En este contexto, una baja importante o extendida de los precios locales o internacionales del petréleo, los precios internos o regionales
del gas o productos de petréleo refinados podria tener un efecto adverso significativo sobre los negocios, los resultados de las
operaciones y la situacién patrimonial de la Sociedad. Asimismo, una caida significativa en los precios del petréleo, gas y productos
refinados podria hacer que la Sociedad deba reducir o alterar su cronograma de inversiones de capital, lo que a su vez podria afectar
negativamente su produccién y ventas futuras y dar lugar a un impacto adverso sobre la capacidad de la Compaiifa de continuar
financiando las actividades de expansion y exigir que la Compafiia obtenga financiamiento adicional de terceros que en ese momento
podria no estar disponible o podria resultar ineficiente desde el punto de vista de los costos.

La Sociedad esti sujeta a restricciones directas e indirectas a las exportaciones, lo que ha afectado los resultados de sus
operaciones

La Ley N° 17.319 (la “Ley de Hidrocarburos”) permite las exportaciones de hidrocarburos en tanto y en cuanto éstos no se requieran
para el mercado local y siempre que se vendan a precios razonables.

Las exportaciones de petrdleo crudo, como también la exportacion de la mayor parte de los productos hidrocarburiferos, actualmente
requieren la autorizacién previa de la Secretarfa de Energfa de la Nacién en virtud de un régimen establecido bajo la Resolucién N°
241-E/17 de la entonces Secretaria de Recursos Hidrocatrburiferos. Las compaiifas petroleras que tienen la intencién de exportar
petréleo crudo deben primero demostrar que la demanda local de dicho producto ha sido satisfecha o que la oferta de venta del
producto a los compradores locales ya fue realizada y techazada. La mencionada Resolucion N° 241-E/17 fue modificada por la
Disposicion 329/2019 de la Subsecretaria de Hidrocarburos y Combustibles.

La Sociedad no puede predecir durante cuanto tiempo se mantendran vigentes estas restricciones a las exportaciones, o si se adoptaran
medidas en el futuro que afecten en forma adversa la capacidad de exportar petréleo crudo de los compradores de la Sociedad, y, en

consecuencia, los resultados de sus operaciones.

La implementacion de nuevos derechos de exportacion y otros impuestos podria afectar de modo adverso los resultados
de Ia Sociedad
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La Ley de Emergencia Publica, sancionada después de la crisis de 2001 y 2002, faculté al poder ejecutivo argentino a imponer aranceles
sobre la exportacién de hidrocarburos. De acuerdo con esta ley y sus posteriores reglamentaciones, desde marzo de 2002 hasta
diciembre de 2015 el gobierno introdujo y aumenté gradualmente los aranceles de exportacion de petréleo crudo con el objeto de
incentivar las ventas locales y proteger el autoabastecimiento interno, asi como incrementar los ingresos publicos. En el pasado, estos
aranceles sobre las exportaciones de hidrocarburos impidieron a las empresas beneficiarse de importantes aumentos en los precios
internacionales del petréleo.

A través del Decreto n® 793/18 y sus modificatorias, publicado el 4 de septiembre de 2018 en ¢l Boletin Oficial, se fijaron derechos
de exportacion hasta el 31 de diciembre de 2020 a la tasa del 12% (doce por ciento) a la exportacion para consumo de todas las
mercaderias comprendidas en las posiciones arancelarias de la nomenclatura comuin del Mercosur (NCM), alcanzando a todos los
hidrocarburos y sus derivados. El citado decreto prevé que los derechos de exportacioén aplicables a los hidrocarburos (conforme su
anexo I), no podra exceder de $ 3 (pesos argentinos tres) por cada délar estadounidense del valor imponible o del precio oficial FOB,
segun corresponda.

Con posterioridad, la Ley N° 27.467 previé que el Poder Ejecutivo Nacional podria fijar derechos de exportacion cuya alicuota no
podria superar el 30% del valor imponible o del precio FOB. Este tope serfa del 12% (doce por ciento) para aquellas mercaderfas que
no estaban sujetas a derechos de exportacion al 2 de septiembre de 2018 o que estaban gravadas con una alicuota del 0% (cero por
ciento) a tal fecha. Los hidrocarburos se encontraban dentro de este segundo limite. Asimismo, se confirmé la validez y vigencia del
Decreto N° 793/18.

El Decteto n° 37/2019, publicado el 14 de diciembre de 2019 en el Boletin Oficial, introdujo cambios en el régimen de los detechos
de exportacién pero no modificé el aplicable a los hidrocarburos. En este sentido, si bien derogé el tope de $4 (pesos argentinos
cuatro) aplicable a otro tipo de mercaderfas, mantuvo la vigencia del tope de $3 (pesos argentinos tres) y mantuvo la inclusién de los
hidrocarburos dentro de la mercaderia alcanzada por el gravamen.

La Ley de Solidaridad Social y Reactivacién, publicada el 23 de diciembre de 2019 en el Boletin Oficial, prevé que las alicuotas de los
derechos de exportacion para hidrocarburos y minerfa no podrin superar el 8% (ocho por ciento) del valor imponible o del precio
oficial FOB. Cabe apuntar que el Decreto N° 58/2019, publicado en suplemento del Boletin Oficial del 23 de diciembre de 2019,
observo la norma de la Ley N° 27.541 que preveia que en ningin caso el derecho de exportacién de hidrocarburos podra disminuir el
valor Boca de Pozo para el calculo y pago de regalias a las provincias productoras.

Mediante Decreto N° 488/2020, modificado por el Decteto 783/2020, se establecié un nuevo esquema para el pago de la alicuota de
derecho de exportacion. En ese sentido, dispuso para el calculo de la alicuota determinados valores para el “ICE Brent primera linea”,
a saber: Valor Base: Ddlares Estadounidenses cuarenta y cinco por batril (USD 45/bbl), Valor de Referencia: Dolares
Estadounidenses de sesenta por bartil (USD 60/bbl) y Precio Internacional (PI): el ultimo dia habil de cada mes la Secretaria de
Energfa publicara la cotizacién del precio del barril “ICE Brent primera linea”, considerando para ello el promedio de las dltimas
cinco (5) cotizaciones publicadas por el “Platts Crude Marketwire” bajo el encabezado “Futures Settlements”. Asimismo, el dltimo
dia habil de cada semana, la Secretaria de Energfa evaluara las cotizaciones promedio de los dias transcurridos del mes en curso y las
comparara con la cotizaciéon promedio vigente. Si entre ambas existiera una diferencia superior al quince por ciento (15%), fijard una
nueva cotizacion, la que serd aplicable a partir del primer dia habil siguiente.

En forma adicional, el mismo articulo 7 del Dectreto N° 488/2020 dispuso una alicuota del 0% (cero por ciento) del derecho de
exportacion que grava la exportacién de las mercaderfas comprendidas en este decreto, en los casos que el Precio Internacional sea
igual o inferior al Valor Base que se fij6 en USD 48 (Ddlares Estadounidenses cuarenta y ocho). A su vez, gravé con una alicuota del
8% (ocho por ciento) del derecho de exportacion a la exportacién de las mercaderias comprendidas en ese decreto, en los casos que
el Precio Internacional, cuyo valor es calculado mensualmente, sea igual o superior al Valor de Referencia que se estimé en USD 60
(Dolares Estadounidenses sesenta). En los casos que el Precio Internacional resulte superior al Valor Base e inferior al Valor de
Referencia, la alicuota del tributo se determinara de acuerdo a una férmula que se incluye en el mismo decreto. Por dltimo, el Decreto
N° 488/2020 dej6 sin efecto toda norma que se oponga a dicha regulacion.

La imposicién de estos derechos de exportacién podra afectar en forma adversa los resultados de los compradotes de petréleo de la
Sociedad y, por ende, a las operaciones de esta ultima, y la Sociedad no puede asegurar que estos impuestos no continuaran vigentes,
que no seran incrementados, o que no se estableceran nuevos impuestos.

La incertidumbre sobre las estimaciones de reservas de petréleo puede afectar en forma adversa la situacion financiera de
1a Sociedad

La ingenierfa de reservas de petréleo es un proceso subjetivo de estimacién de acumulaciones de petréleo y gas que no pueden ser
medidas de manera exacta, y las estimaciones de otros ingenieros podrian diferir significativamente de las que se incluyen en el
presente. Existen numerosos presupuestos e incertidumbres que son inherentes a la estimacion de las cantidades de reservas probadas
de petroleo, entre ellos la proyeccion de las tasas futuras de produccion, la oportunidad y los montos de las inversiones para desarrollo
y los precios del petréleo, muchas de las cuales escapan al control de la Sociedad. Los resultados de las pruebas y produccién después
de la fecha del presente Prospecto pueden requerir la realizacion de revisiones. En consecuencia, las estimaciones de reservas son con
frecuencia significativamente diferentes a las cantidades de petrdleo que en dltima instancia se recuperan y, en la medida en que
resulten sustancialmente inferiores a las estimadas, podrian tener un impacto adverso sobre la situacién financiera de la Sociedad.

La incertidumbre sobre la posibilidad de Ia Sociedad de adquirit, desarrollar y explotar nuevas reservas puede afectar en
forma adversa los resultados de sus operaciones
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El éxito futuro de la Sociedad dependera, entre otras cosas, de su capacidad de producir petréleo a partir de las reservas existentes y
otras que en el futuro reciba por concesion. Salvo que la Sociedad tenga éxito en su busqueda de reservas de petréleo y el desarrollo
de éstas, o que de otro modo adquiera reservas adicionales, sus reservas en general disminuirfan a medida que se produzca petréleo.

No puede asegurarse que la Sociedad estara en condiciones de implementar su programa de inversiones de capital, adquitir reservas
adicionales o que podri explotar econémicamente dichas reservas. Tales hechos podrian afectar adversamente la situacién patrimonial
y financiera y los resultados de las operaciones de la Sociedad.

La falta de disponibilidad de capacidad de transporte puede limitar Ia posibilidad de Ia Sociedad de aumentar Ia produccion
de petroleo y puede afectar en forma adversa su situacion patrimonial y financiera y los resultados de sus operaciones

La capacidad de la Sociedad para explotar econémicamente sus reservas de petréleo depende, entre otros factores, de la disponibilidad
de la infraestructura de transporte necesaria en condiciones comercialmente aceptables para transportar el petréleo producidos por la
Sociedad hasta los mercados en los que se venden. Habitualmente, el petréleo se transporta por oleoductos y buques cisterna hasta
las refinerias, y el gas habitualmente se transporta mediante gasoductos hasta los clientes. La falta de infraestructura de almacenamiento
o carga adecuada o alternativa o de capacidad disponible en los sistemas existentes de transporte de petréleo de largo alcance puede
afectar en forma adversa la situacién patrimonial y financiera y los resultados de las operaciones de la Sociedad.

Las concesiones y licencias de Ia Sociedad pueden cancelarse o no ser prorrogadas, lo que podria tener un efecto adverso
sobre su situacion patrimonial y financiera y los resultados de sus operaciones

Los términos de las concesiones y licencias en el marco de las cuales opera la Sociedad requieren que el operador cumpla con requisitos
especificados y mantenga criterios minimos de calidad y servicio, asf como efectuar las inversiones acordadas al momento de otorgarse
la concesién o permiso. A su vez, la sociedad podtia asumir nuevas obligaciones que condicionen la continuidad de la concesién o el
permiso al presentar su plan anual de inversiones. El incumplimiento de estos criterios podtia resultar en la imposicién de multas u
otras acciones del Gobierno. Asimismo, en ciertos casos, las concesiones o licencias de la Sociedad podrian ser rescindidas o revocadas.
Aunque la Sociedad entiende que en el pasado ha cumplido y actualmente se encuentra en cumplimiento en todos los aspectos
sustanciales con los términos y condiciones de sus concesiones y licencias, no puede asegurarse que la Sociedad podrd cumplir
integramente con los términos y condiciones de sus concesiones y licencias en el futuro. A su vez, la Sociedad no puede dar garantfas
de que las concesiones sean prorrogadas en el futuro como resultado de la revisién por parte de las autoridades pertinentes de los
planes de inversién presentados a tales fines, o que no se le impondran requisitos adicionales para poder obtener las prorrogas de tales
concesiones o permisos. El otorgamiento de prorrogas del plazo de las concesiones de explotacién o de los permisos de exploracién
podrian incrementar los costos de la Emisora, incluyendo pagos adicionales de regalias, de acuerdo a lo previsto en la Ley de
Hidrocatburos, asi como cdnones a abonar a las provincias correspondientes. De conformidad con lo establecido por la Ley de
Hidrocarburos, las regalfas a abonar bajo concesiones de explotacién pueden aumentar en un 3% por cada prérroga otorgada, hasta
un maximo de 18%. Generalmente, los cinones a abonar a las provincias por el otorgamiento de prérrogas a los plazos de los permisos
de exploracién o a las concesiones de explotacion suelen negociarse caso por caso. La prérroga de las concesiones o de los permisos
de exploracién también puede imponer obligaciones adicionales a la Emisora, como por ejemplo el incremento de los compromisos
minimos de inversién, que también suelen negociarse con las provincias caso por caso. La extincion, revocacién o imposibilidad de
obtener prérrogas de concesiones o licencias puede afectar en forma adversa la situacién patrimonial y financiera y los resultados de
las operaciones de la Sociedad.

La intensa competencia en la industria de produccion de petréleo puede afectar en forma adversa la situacion patrimonial
y financiera y los resultados de las operaciones de Ia Sociedad.

La actividad de produccién de petréleo es altamente competitiva y se prevé que seguira siendo competitiva en el futuro. La Sociedad
compite con otras empresas, incluyendo grandes compaiiias de petréleo. Algunas de estas empresas cuentan con mayores recursos
financieros y de otra indole que la Sociedad y, como consecuencia, pueden hallarse en mejor posicién para competir por futuras
oportunidades comerciales. Por otra parte, podrian entrar en operaciéon en el futuro otras fuentes competitivas de energfa. En
consecuencia, la Sociedad prevé que la competencia en el sector de petrdleo continuara siendo altamente competitiva o aumentard, y
esto podtia tener un efecto adverso sobte su situacion patrimonial y financiera y los tesultados de sus operaciones.

La industria de petrdleo se ha vuelto cada vez mis dependiente de las tecnologias digitales para llevar a cabo sus
actividades

Las tecnologfas, sistemas, redes de la Sociedad y de sus socios de negocios pueden llegar a ser objeto de ataques cibernéticos o fallos
a la seguridad de los sistemas de informacion, lo que podria resultar en la divulgacién no autorizada, mal uso o pérdida de informacion
confidencial, u otra alteracién en las operaciones comerciales. Adicionalmente, ciertos incidentes cibernéticos, como la amenaza
persistente avanzada, podrian no ser detectados por un periodo prolongado de tiempo. La Sociedad depende de la tecnologia digital,
incluyendo los sistemas de informacion para procesar los datos financieros y operativos, analizar informacion sismica y de perforacion
y estimaciones de reservas. A pesar de que la Sociedad no ha experimentado ninguna pérdida relacionada con los ataques cibernéticos,
no existen garantfas que no ocurran ataques cibernéticos en el futuro que podrian afectar adversamente las operaciones o la situacion
financiera de la Sociedad. En la medida que las amenazas informaticas continian evolucionando, es posible que la Sociedad necesite
incurrir en gastos adicionales para mejorar las medidas de proteccién o para remediar cualquier vulnerabilidad de seguridad de la
informacion.

Riesgos relacionados con la Compaiiia

La Sociedad podria afrontar medidas significativas de parte de los sindicatos de trabajadores
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La Sociedad mantiene buenas relaciones con sus empleados y con los gremios. Desde que se encuentra explotando los campos no ha
experimentado interrupciones de trabajo organizadas, medidas de fuerza con abstencién generalizada de tareas, ni conflictos entre
sindicatos. De igual manera no puede garantizarse que no experimentara tales suspensiones o medidas de fuerza en el futuro. Los
reclamos laborales en el rubro energético son habituales en la Republica Argentina y empleados sindicalizados en todo el pais y, en
patticular en la Provincia de Santa Cruz han adoptado medidas de fuerza, bloqueado el acceso y han ocasionados dafios a las
instalaciones de distintas compaififas del sector en el pasado, aunque esto ltimo nunca le ha ocurrido a la Sociedad.

Adicionalmente, la Sociedad no mantiene una cobertura de seguro por interrupciones de la actividad originadas por medidas de los
trabajadores, lo que podria tener un efecto adverso en los resultados de sus operaciones.

La actividad de Ia Sociedad requiere sustanciales inversiones de capital

La actividad de la Sociedad requiere de sustanciales inversiones de capital. Especificamente, la explotaciéon de reservas de
hidrocarburos y el mantenimiento de maquinarias y equipos exigen fuertes inversiones en bienes de capital. La Sociedad debe continuar
invirtiendo capital para mantener o aumentar la cantidad de reservas hidrocarburiferas que produce. No puede asegurarse que la
Sociedad podria mantener sus niveles de produccién o generar suficiente flujo de fondos, ni que tendrd acceso a financiamiento
suficiente para continuar con sus actividades de exploracién y explotacion a los niveles actuales o a niveles superiores.

La falta de alternativas de financiacion podria afectar adversamente los resultados de las operaciones y la situacion
financiera de Ia Emisora, asi como la implementacion de su estrategia comercial.

Desde el comienzo de la ctisis econdémica y financiera global en 2008, las compafias de todo el mundo han tenido un acceso cada vez
mas limitado y mas costoso a las fuentes de financiacién locales e internacionales. Un mayor deterioro de los mercados de crédito
internacionales podtia resultar en una menor disponibilidad de recursos financieros y en un aumento en los costos financieros patra
las empresas, incluyendo la Emisora. Si la Emisora no logra obtener acceso a los mercados de crédito y de capitales nacionales para
financiar su plan de inversiones y refinanciar su deuda a costos razonables o en condiciones adecuadas, la Emisora puede verse
obligada a reducir sus inversiones proyectadas e inversiones en bienes de capital, lo que a su vez puede afectar adversamente su
situacién financiera y los resultados de sus operaciones, asf como la implementacién de su estrategia comercial.

Ademis, Argentina tiene una capacidad limitada de obtener crédito en los mercados internacionales. Esta situacién podria tener un
impacto directo sobre la capacidad de la Emisora de acceder a los mercados de crédito internacionales para financiar sus operaciones
y crecimiento.

La Emisora podria no lograr implementar su estrategia de negocios o alcanzar, en todo o en parte, en forma anticipada los beneficios
de su actual plan de eficiencia y reduccién de costos. La estrategia de la Emisora de alcanzar la reduccién de costos y optimizar sus
operaciones se encuentra sujeta a contingencias e incertidumbres significativas, muchas de las cuales se encuentran fuera de su control.
Ademis, la Emisora podria incurtir en ciertos costos para alcanzar mejoras de eficiencia y podtian no alcanzarse los beneficios de
dichas iniciativas, o no lograrse dentro del plazo estipulado.

El desempefio de Ia Sociedad depende en gran medida de la contratacion y mantenimiento de sus empleados clave.

El desempefio actual y futuro de la Emisora y de sus operaciones dependen del aporte de su gerencia de primera linea y de sus
ingenieros y empleados altamente calificados. La Emisora depende de su capacidad de contratar, capacitar, motivar y retener al
personal gerencial, comercial y técnico clave que cuente con los conocimientos y experiencia necesarios. No puede garantizarse que
en el futuro la Emisora tendra éxito en retener y contratar personal clave y el reemplazo de cualquier empleado clave que se retire
podria ser dificultoso y llevar tiempo. La pérdida de la experiencia y servicios de empleados clave o la incapacidad de contratar
reemplazantes aptos o personal adicional podria tener un efecto significativamente adverso sobre la situacion financiera y los
resultados de las operaciones de la Emisora.

La relacion de Ia Sociedad con las autoridades nacionales y provinciales es importante para su negocio.

Debido a la naturaleza de sus negocios, la Emisora mantiene una amplia relaciéon con las autoridades nacionales y provinciales en los
lugares donde lleva a cabo sus actividades, en particular en las provincias de Rio Negro y Mendoza, donde se localizan las operaciones
de la Emisora. A pesar de que la Emisora considera que tiene buenas relaciones con las autoridades correspondientes, estas relaciones
podtian verse adversamente afectadas en el futuro, lo que podria afectar negativamente los negocios y los resultados de las operaciones
de la Emisora. Por ejemplo, las autoridades provinciales podrian rechazar o demorar el otorgamiento de las solicitudes de prérroga
presentadas por la Emisora o las que se presenten en el futuro, o imponer en forma imprevista o desproporcionada mayores canones
u obligaciones adicionales significativas para la Emisora al momento de negociar la prérroga de sus permisos de exploracién o
concesiones de explotacion.

Las disputas con superficiarios y comunidades que habitan las dreas que la Sociedad opera podrian causar demoras,
aumentos de costos o pérdidas.

El acceso a las areas en las que la Emisora opera requiere la celebracién de acuerdos con los superficiarios y las comunidades que
habitan la zona (como el otorgamiento de derechos de servidumbres de paso y autorizaciones de acceso). Si la Emisora no lograra
negociar con los superficiarios dichos acuerdos, la Emisora podria requerir judicialmente el acceso a las areas, no obstante, las demoras
de dicho tramite podrian afectar los niveles de produccidn de petréleo y gas, asi como podrian causar demoras en el progreso de/las
operaciones en dichas areas y resultar en costos o pérdidas adicionales.
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La Emisora no puede asegurar que los eventuales conflictos con supetficiarios o comunidades no afectara su produccién o demorara
sus operaciones. Tampoco puede asegurar que los acuerdos con los superficiarios no requeriran en el futuro que la Emisora incurra
en costos adicionales. Estas situaciones podrian afectar adversamente el negocio, la situacién financiera y los resultados de las
operaciones de la Emisora. Las comunidades locales podrian también efectuar tomas o protestas que restrinjan el acceso a las dreas
en las que la Emisora opera, lo que podria generar un efecto adverso significativo en el negocio, la situacién financiera y los resultados
de las operaciones de la Emisora.

La Sociedad podria estar sujeta a reclamos laborales y de seguridad social o deudas relativas a la tercerizacion de los
servicios prestados por terceros contratistas.

Al 31 de julio de 2021, la Emisora tenfa 80 empleados. Ademas, méds de 100 personas son empleadas por terceros contratistas que
prestan servicios a la Emisora. De acuerdo con la ley argentina, se permite la tercerizacién de los servicios prestados mediante la
contratacién de terceros contratistas. En ciertas circunstancias, los tribunales argentinos han determinado que el contratista y la
compafifa para la que se proveen los servicios son solidatiamente responsables por cualquier reclamo o deuda laboral o de seguridad
social. Si bien la Emisora considera que se encuentra en general en cumplimiento de las leyes laborales y de seguridad social de
Argentina, no puede garantizarse que cualquier procedimiento iniciado por los empleados de los contratistas se resolverd a favor de
la Emisora y que la misma no estara sujeta a reclamos o deudas laborales o de seguridad social.

La Sociedad podria estar expuesta a fluctuaciones del tipo de cambio

Los resultados de las operaciones de la Sociedad se encuentran expuestos a la fluctuacién de la moneda por lo cual cualquier
devaluacién del peso contra el délar estadounidense y otras monedas fuertes podria afectar sus negocios y los resultados de sus
operaciones. El valor del peso ha fluctuado significativamente en el tltimo tiempo y puede también hacerlo en el futuro. La Sociedad
no puede predecit respecto a la ocurrencia o no, y en su caso en qué medida, el valor del peso podria depreciarse o apreciarse contra
el ddlar estadounidense ni la forma en que cualquiera de tales fluctuaciones podria verse reflejado en la situacién econémica de la
Sociedad y su negocio.

Las ventas de Ia Sociedad estin concentradas en un limitado niimero de clientes.

Las ventas de la Sociedad estan concentradas en un limitado nimero de clientes. A la fecha del presente los despachos de crudo se
destinan principalmente a YPF S.A., Raizen (ex Shell), Trafigura y Panamerican Energy S.A. Si bien la Sociedad no ha experimentado
eventos de incumplimiento y/o retrasos materiales en las cobranzas en el pasado, no puede asegurarse ni inferirse que esta situacion
se mantenga en el futuro. Retrasos en los pagos de sus clientes que deriven en mora o incobrabilidad podtia tener un efecto
significativo adverso sobre los ingresos de la Sociedad y, consecuentemente, sobre el resultado de sus operaciones, su condicién
financiera y afectar asi su capacidad de repagar las Obligaciones Negociables.

Los negocios de Ia Sociedad dependen en gran medida de sus actividades de explotacion de yacimientos de petréleo, de
sus establecimientos de tratamiento y de su red de transporte.

A pesar que la Sociedad ha asegurado sus propiedades en condiciones que considera prudentes y consistentes con las practicas de la
industria y ha adoptado y mantiene medidas adecuadas de seguridad, cualquier dafio significativo, accidente o suspensiéon de la
produccién en los establecimientos o en los yacimientos de la Sociedad podtia afectar adversamente la capacidad productiva, la
situacion financiera, los resultados de las operaciones de la Sociedad y afectar asf su capacidad de repagar las Obligaciones Negociables.

La regulacion ambiental podria afectar adversamente la situacion patrimonial y financiera y las operaciones de la Sociedad.

El articulo 41 de la Constituciéon Nacional establece que “todos los habitantes gozan del derecho a un ambiente sano, equilibrado,
apto para el desarrollo humano y para que las actividades productivas satisfagan las necesidades presentes sin comprometer las de las
generaciones futuras; y tienen el deber de preservarlo. El dafio ambiental generara prioritariamente la obligacién de recomponer, segin
lo establezca la ley. Las autoridades proveeran a la proteccion de este derecho, a la utilizacién racional de los recursos naturales, a la
preservacion del patrimonio natural y cultural y de la diversidad biolégica, y a la informacién y educacién ambientales. Corresponde
a la Nacion dictar las normas que contengan los presupuestos minimos de proteccidn, y a las provincias, las necesarias para
complementarlas, sin que aquéllas alteren las jurisdicciones locales.”.

Adicionalmente, el art. 43, al regular la accién de amparo dispone que “podran interponer esta accién contra cualquier forma de
discriminacién y en lo relativo a los derechos que protegen al ambiente, a la competencia, al usuatio y al consumidor, asi como a los
derechos de incidencia colectiva en general, el afectado, el defensor del pueblo y las asociaciones que propendan a esos fines,
registradas conforme a la ley, la que determinard los requisitos y formas de su organizacién”.

Por su parte, el art. 75 inc. 32), determina que corresponde al Congreso de la Nacién Argentina “hacer todas las leyes y reglamentos
que sean convenientes para poner en ejercicio los poderes antecedentes, y todos los otros concedidos por la presente Constitucion al
Gobierno de la Nacién Argentina”.

De una interpretacién armoénica de las normas citadas, se infiere que poder de policia en materia ambiental es concurrente entre la

Nacién y las Provincias, asi como que corresponde a la érbita federal la competencia referida a los presupuestos minimos de proteccion
ambiental, manteniendo las provincias su competencia en todo lo demas.

46



Los presupuestos minimos en matetia ambiental han sido plasmados en la Ley N° 20.284 de Preservacion de Recursos del Aire, la
Ley N° 25.612 de Gestién Integral de Residuos de Origen Industrial y de Actividades de Servicio, la Ley N° 25.670 de Gestién y
Eliminacién de Policlorobifenilos, la Ley N° 25.675 de Politica Ambiental Nacional y la Ley N° 25.688 de Gestion Ambiental de
Aguas, sancionadas todas ellas en el afio 2002, excepto la primera, sancionada en el afio 1973. Asimismo, otras leyes de presupuestos
minimos son la Ley N° 25.831 que establece el régimen de libre acceso a la informacién publica ambiental y la Ley N° 26.331 que
dispone los presupuestos minimos de proteccién ambiental para el enriquecimiento, la restauracion, conservacion, aprovechamiento
y manejo sostenible de los bosques nativos.

Cabe destacar la Ley N° 24.051 de Residuos Peligrosos que regula generacién, manipulacién, transporte tratamiento y disposicion
final de residuos.

Mediante la Ley N° 27.007, sancionada en el afio 2014, establece que el Estado nacional y los Estados provinciales, de conformidad
con lo previsto por el articulo 41 de la Constitucién Nacional, propenderan al establecimiento de una legislaciéon ambiental uniforme,
la que tendra como objetivo priotitatio aplicar las mejores practicas de gestion ambiental a las tareas de exploracion, explotacion y/o
transporte de hidrocarburos a fin de lograr el desarrollo de la actividad con un adecuado cuidado del ambiente. Dicho régimen
uniforme no ha sido adoptado aun.

En ese sentido, dentro del matco legal de Rio Negro en materia ambiental, se destaca -sin que ello implique una enumeracion taxativa-
la Ley provincial N° 3250 de Residuos Peligrosos, Ley provincial N° 3660 y su modificatoria 4174 para el uso de PCB, Ley provincial
N° 3183 de efluentes liquidos, Ley provincial N° 2952 que establece el Cédigo de Aguas de la Provincia de Rio Negro,

Ley provincial N°® 3266 que regula el procedimiento para la evaluacion de impacto ambiental y por Decteto Ley N°© 3/2007 la Provincia
de Rio Negro reafirma el pleno ejercicio del dominio originario de los yacimientos de hidrocarburos que se encuentran en su territorio
y en el lecho y subsuelo del mar territorial riberefio.

Por otro lado, el marco legal en Mendoza en materia ambiental incluye, sin que esta enumeracién excluya demas normativa aplicable
a la Sociedad, Ley provincial N°® 5961 y su modificatoria que regula las actividades que deben contar con una evaluacién de impacto
ambiental y su proceso correspondiente.

La Provincia de Mendoza se adhirié a algunas leyes de presupuestos minimos. En ese sentido, por Ley provincial N° 5100 Mendoza
adhiri6 a la Ley Nacional 20.284 de Preservacion de los Recursos del Aire, mientras que por Ley provincial N° 5917 se adhirié a la Ley
Nacional N° 24.051 de Residuos Peligrosos. Asimismo, por Ley provincial N° 7761, la Provincia de Mendoza se adhiri6 a la Ley
Nacional N° 25.670 de Presupuestos Minimos de Proteccién Ambiental para la Gestién de los PCBs.

La Ley N° Provincial 7.526 ratific6 la propiedad inalienable de la Provincia de Mendoza sobre los yacimientos de hidrocatburos
sélidos, liquidos y gaseosos, asi como sobre toda otra fuente natural de energfa situada en el suelo o subsuelo, aplicando la Ley
Nacional 17.319 en forma supletoria.

Tal como se desprende del detalle que antecede, la Sociedad se encuentra sujeta a leyes y regulaciones ambientales en relacién con sus
operaciones, el incumplimiento de las cuales podria resultar en la imposicién de multas o el incurrimiento de obligaciones importantes.
Las operaciones de la Sociedad involucran ciertos riesgos inherentes, tales como derrames accidentales, escapes u otras circunstancias
imprevistas. Es posible que la Sociedad no pueda cumplir en todo momento con dichas leyes y regulaciones ambientales. Asimismo,
Argentina ha adoptado regulaciones que exigiran que las operaciones de la Sociedad cumplan normas ambientales mas estrictas y las
autoridades locales, provinciales y nacionales estin apuntando hacia la exigencia mas estricta de las leyes existentes, lo cual podria
aumentar el costo de la Sociedad de llevar a cabo sus negocios o afectar sus operaciones en cualquier area. No puede asegurarse que
la Sociedad no incurrira en mayores costos en relacién con leyes o regulaciones ambientales en el futuro. En la medida en que la
Sociedad incurra en gastos para cumplir con dichas leyes que superen sus gastos histéricos en este rubro, o el cumplimiento requiera
que se disminuyan los niveles de produccién, podria existir un efecto adverso sobre la situacién patrimonial y financiera y los resultados
de las operaciones de la Sociedad.

La Emisora podria incurtir en significativos costos y obligaciones vinculados a cuestiones ambientales, de salud y de
seguridad.

Las operaciones en las que la Emisora participa se encuentran sujetas a una amplia gama de leyes ambientales, de salud y de seguridad.
Estas leyes y regulaciones poseen un impacto significativo sobre las operaciones de la Emisora y podrian provocar efectos adversos
sobre su situacion financiera y los resultados de sus operaciones.

Las regulaciones y jurisprudencia en materia ambiental, de seguridad y salud y en la Argentina se desarrollan a un ritmo rapido y no
pueden brindarse garantias de que no aumentaran nuestros costos vinculados a los negocios y a nuestras potenciales contingencias,
incluyendo nuestras actividades planificadas de perforacion y explotacién de reservas de petrdleo y gas no convencionales.
Adicionalmente, debido a la preocupacién por el riesgo del cambio climatico, varios paises han adoptado, o estan considerando la
adopcion de las nuevas exigencias reglamentarias para reducir las emisiones de gases de efecto invernadero, tales como impuestos
sobre el carbono, el aumento de los estandares de eficiencia, o la adopcién de limitaciones y regulaciones de comercio. Ademds, si se
adoptaran requisitos adicionales en la Argentina, estos requisitos podrian hacer que los productos de la Emisora sean mas caros, asi
como provocar un cambio en la demanda hacia las fuentes de hidrocarburos relativamente mds bajos en carbono como las energfas
renovables.

Argentina ha adoptado reglamentaciones que exigiran el cumplimiento de normas ambientales mas estrictas respecto de las

operaciones de la Emisora, y las autoridades locales, provinciales y nacionales estan apuntando hacia una aplicaciéon mas estricta de
las leyes existentes, lo que podria aumentar el costo para la Emisora de operar comercialmente o afectar sus operaciones en cualquier
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area. No puede garantizarse que la Emisora no incurrira en costos adicionales en relacién con leyes y reglamentaciones ambientales
en el futuro. En la medida en que para cumplir con dichas leyes y reglamentaciones ambientales la Emisora incurra en costos que
superen sus gastos histéricos en estos rubros, o que su cumplimiento exija una disminucién de los niveles de produccién de la Emisora,
ello podria tener un efecto adverso sobre la situacion financiera y los resultados de las operaciones de la Emisora.

Un ataque cibernético podria afectar adversamente el negocio, la situacion financiera y los resultados de Ias operaciones
de Ia Emisora

Los riesgos de seguridad informatica han aumentado en general en los ultimos aflos como consecuencia de la proliferacién de las
nuevas tecnologfas y el aumento de la sofisticacion y las actividades de los ataques cibernéticos. La Emisora tiene cada vez mas equipos
y sistemas conectados a Internet. Debido a la naturaleza critica de la infraestructura de la Emisora y la mayor accesibilidad permitida
a través de la conexion a Internet, la Emisora enfrenta un alto riesgo de ataques cibernéticos. En el caso de un ataque de este tipo,
podrian interrumpirse las operaciones de negocios, dafiarse los bienes y robarse informacién de los clientes de la Emisora;
experimentar pérdidas sustanciales de ingresos, costos de respuesta y otras pérdidas financieras y estar sujeto a mds litigios y daflos a
la reputacién de la Emisora. Un ataque cibernético podtifa afectar adversamente el negocio, los resultados de las operaciones y la
situacion financiera de la Emisora.

Riesgos relacionados con las ON

Riesgo relacionado con Ia volatilidad y posible inexistencia de un mercado activo para la negociacion de Ias ON

A la fecha del presente Prospecto, no existe un mercado publico activo de valores negociables representativos de deuda emitidos por
la Sociedad, y no puede garantizarse que se podra desarrollar o mantener un mercado activo para las ON una vez efectuada la oferta
de las mismas bajo el Programa.

Tampoco puede asegurarse que los futuros precios de negociacién de las ON no seran inferiores al precio al que fueron inicialmente
ofrecidas al publico, ya sea por motivos inherentes a la Compafifa o por factores totalmente ajenos a la misma. Asimismo, la liquidez
y el mercado de las ON pueden verse afectados por las variaciones en la tasa de interés y por el decaimiento y la volatilidad de los
mercados para titulos valores similares, asi como también por cualquier modificacién en la liquidez, la situacién patrimonial,
econdémica, financiera y/o de otro tipo, la solvencia, los resultados, las operaciones y/o los negocios de la Compaiifa, la capacidad de
la Emisora de cumplir con sus obligaciones en general y/o con sus obligaciones bajo las ON en patticular.

Riesgo relacionado con Ia volatilidad y los acontecimientos en otros paises con mercados emergentes

El mercado para los titulos valores emitidos por sociedades argentinas esta influenciado por las condiciones econémicas, politicas y
de mercado imperantes en la Argentina y, en diverso grado, por las de otros paises con mercados emergentes. Aunque las condiciones
econémicas son diferentes en cada pais, el valor de las ON emitidos bajo el Programa también podria ser afectado en forma adversa
por los acontecimientos econdémicos, politicos y/o de metcado en uno o mas de los otros paises con mercados emergentes. No es
posible asegurar que los mercados financieros y bursatiles no seran afectados en forma adversa por los acontecimientos de la Argentina
y/o de otros paises con mercados emergentes, o que tales efectos no afectardn en forma adversa el valor de las ON.

La Sociedad podria rescatar Ias ON en forma total o parcial

Las ON podrian ser rescatados, a opcién de la Sociedad, en forma total o parcial, las causas que especifiquen los Suplementos
cotrespondientes, de conformidad con los parimetros que en ellos se determine. En el caso de rescate por razones impositivas, el
mismo sera total y no parcial. Como consecuencia del rescate de las ON un inversor podtia no estar en condiciones de reinvertir los
fondos provenientes del mismo en un titulo que devengue una tasa de interés efectiva similar a la de las ON.

En caso de concurso preventivo o acuerdo preventivo extrajudicial los tenedores de las ON emitirdn su voto en forma
diferente a los demds acreedores quirografarios

En caso que la Compafiia se encontrare sujeta a concurso preventivo o acuerdo preventivo extrajudicial, las normas vigentes que
regulan las ON (incluyendo, sin limitacion las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables), y los términos y condiciones de
las ON emitidos bajo cualquier Clase y/o Setie, estaran sujetos a las disposiciones previstas por la Ley de Concursos y Quicebras, Ley
N° 24.522 y sus modificatorias (la “Ley de Concursos y Quiebras”), y demds normas aplicables a procesos de reestructuracion
empresariales y, consecuentemente, algunas disposiciones de las ON no se aplicaran.

La normativa de la Ley de Concursos y Quiebras establece un procedimiento de votacién diferencial al de los restantes acreedores
quirografarios a los efectos del cémputo de las dobles mayorias requeridas por la Ley de Concursos y Quiebras, las cuales exigen
mayotfa absoluta de acreedores que representen 2/3 partes del capital quirografatio. Conforme este sistema diferencial, el poder de
negociacién de los titulares de las ON puede ser significativamente menor al de los demas acreedores de la Compaiia.

En particular, la Ley de Concursos y Quiebras establece que en el caso de titulos emitidos en serie, tales como las ON, los titulares de
las mismas que representen créditos contra el concursado participaran de la obtencién de conformidades para la aprobacién de una
propuesta concordataria y/o de un acuerdo de reestructuracion de dichos créditos conforme un sistema que difiere de la forma del
cémputo de las mayorfas para los demas acreedores quirografarios. Dicho procedimiento establece que: (i) se reunirdn en asamblea
convocada por el fiduciatio o por el juez en su caso; (ii) en ella los participantes expresaran su conformidad o rechazo de la propuesta
de acuerdo preventivo que les corresponda, y manifestaran a qué alternativa adhieren para el caso que la propuesta fuere aprobada;
(iii) la conformidad se computara por el capital que representen todos los que hayan dado su aceptacion a la propuesta, y como si
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fuera otorgada por una sola persona; las negativas también seran computadas como una sola persona; (iv) la conformidad sera
exteriorizada por el fiduciario o por quien haya designado la asamblea, sirviendo el acta de la asamblea como instrumento suficiente
a todos los efectos; (v) podra prescindirse de la asamblea cuando el fideicomiso o las normas aplicables a él prevean otro método de
obtencion de aceptaciones de los titulares de créditos que el juez estime suficiente; (vi) en los casos en que sea el fiduciario quien haya
resultado verificado o declarado admisible como titular de los créditos, de conformidad a lo previsto en el articulo 32 bis de la Ley de
Concursos y Quiebras, podra desdoblar su voto; se computara como aceptacion por el capital de los beneficiarios que hayan expresado
su conformidad con la propuesta de acuerdo al método previsto en el fideicomiso o en la ley que le resulte aplicable; (vii) en el caso
de legitimados o representantes colectivos verificados o declarados admisibles en los términos del articulo 32 bis de la Ley de
Concursos y Quiebras, en el régimen de voto se aplicara el inciso (vi) antetior; y (viii) en todos los casos, el juez podra disponer las
medidas pertinentes para asegurar la participacién de los acreedores y la regularidad de la obtencién de las conformidades o rechazos.

En adicién a ello, ciertos precedentes jurisprudenciales han sostenido que aquellos titulares de las ON que no asistan a la asamblea
para expresat su voto o que se abstengan de votar, no seran computados a los efectos de los calculos que corresponden realizar para
determinar dichas mayorfas.

La consecuencia del régimen de obtencién de mayorias antes descrito y de los precedentes judiciales mencionados hace que, en caso

que la Compafifa entre en un proceso concursal o de reestructuracion de sus pasivos, el poder de negociacion de los tenedores de los
ON con relacién al de los restantes acreedores financieros y comerciales pueda verse disminuido.
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POLITICAS DE LA EMISORA
Politicas de inversiones, financiamiento y ambientales
Las politicas de inversiones de la Sociedad se encuentran relacionadas con inversiones propias de la actividad de explotacién y
desarrollo de yacimientos hidrocarburiferos como asi también en aquellas inversiones de adquisicion de derechos de explotacion de
concesiones hidrocarburiferas, las cuales pueden ser adquiridas mediante procesos de licitacién puiblica por parte de las provincias que

poseen dichos permisos y/o mediante concursos privados con otras empresas tenedoras de permisos de concesion de explotacion.

Lnversiones en Desarrollo de Reservas

Para el caso de las inversiones relacionadas con las actividades de explotacién y desarrollo de yacimientos hidrocarburiferos, la
Sociedad desarrolla un plan estratégico por cada concesion hasta la fecha de finalizacion de los derechos de explotacion y/o hasta la
finalizacién del desarrollo de sus reservas. Dicho plan estratégico determina el plan de inversiones anuales, quinquenales y hasta limite
econémico el cual mantiene el desarrollo estratégico que maximiza la rentabilidad del drea. A fin de lograr dicho portafolio de
proyectos de cada concesion, la Sociedad realiza un proceso de estudio, anilisis y seleccion de proyectos que se encuentran
determinados por el proceso de planificacion estratégica. Dicho proceso se encuentra disefiado con el objetivo de determinar el grado
de maduracién de los proyectos de inversion a fin de ejecutar los mismos minimizando los riesgos asociados con la actividad a ejecutar.

Dicha planificacion estratégica se encuentra determinada por procesos de los diferentes segmentos de la empresa, los cuales tienen
por objetivo minimizar el nivel de incertidumbres geoldgicas, determinar los sistemas de extraccién éptimos para cada tipo de
reservorio y caudal, el disefio de las facilidades de superficie requeridos para una explotacién eficiente contemplando las facilidades
de superficie existentes y los canales de comercializacién requeridos para los hidrocarburos producidos. A su vez, dicho proceso
contine circuitos de actualizacién de informacion los cuales permiten mantener una base de recursos permanente.

En particular, las revisiones de los proyectos asociados a actividad de pozos, tales como revitalizacién de pozos, reactivacién de pozos,
work over de pozos productores e inyectores, perforaciéon de pozos y abandono de pozos se encuentran determinados en la
planificacién y programacién de estos en 5 etapas. Dichas etapas, se encuentran asociadas al costeo basado por actividades el cual
tiene por objetivo detallar los costos y tiempos de ejecucion correspondiente de cada etapa. Las mismas se determinan de la siguiente
manera:

e Etapa 10 — Construccién de Locacién y caminos

e Etapa 20 — Perforacién de pozo

e Etapa 30 — Terminacién, Reparacion o Work Over, Reactivacion de Pozo
e  Etapa 40 — Instalaciéon de Produccion

e Etapa 50 — I&D afectado al proyecto

A continuacién, se detallan las etapas con el alcance de las actividades contempladas:

Etapa 10 — Construccién de locacién y caminos

La presente etapa contempla todas la actividades y subactividades asociadas a la construccién de las locaciones y caminos de los pozos
a petforat; como asi también la readecuacion de las locaciones y caminos existentes para el caso de las actividades de wotk over y/o
reactivaciones de pozos existentes. Adicionalmente, se contempla las gestiones de permisos con las autoridades de aplicacién
correspondientes, como asi también de los superficiarios y comunidades en el caso estuvieran presentes en el lugar.

Etapa Gestionar Permisos Tramitar Permisos con Autoridades
10 Tramitar Permisos con Superficiario
Tramitar Permisos con Comunidad
Ubicar coordenadas de Pozo Topograffa y confirmacién de
coordenadas
Construir y Acondicionar Caminos Construir y Acondicionar Caminos

Mantener Caminos
Construir y Acondicionar Locacién Construir y Acondicionar Locacién
Mantener Locacion
Construir infraestructura adicional
Cuadro 33: Actividades y Subactividades Etapa 10

Etapa 20 — Perforacién de pozos nuevos

La Etapa 20 es la que se encuentra destinada a la perforacién del pozo, la misma se divide en 6 etapas donde cada una de ellas puede
diferir en cada pozo a petforar y por lo tanto requieren un andlisis y estudio particular que debe ser revisado de manera periédica de
manera previa a la ejecucion de la perforacion. Adicionalmente, la presente etapa se encuentra continuamente retroalimentada de los
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resultados de campafias de petrforacién antetiores y/o de concesiones vecinas. La misma se distribuye en actividades de acuerdo con
la siguiente tabla:

Actividad Sub-Actividad

Etapa . . Movilizar Equipo
20 ’ Movilizar Equipo Transportar?Afmar y Desarmar
Perforar Caneria de Guia
Perforacion Perforar Cafieria Intermedia
Perforar Caferia Produccién

Entubar Caferia de Guia

Entubar — .
Entubar Caferia Intermedia
Entubar Cafieria Produccion
Cementar Cafierfa de Superficie
Cementar

Cementar Cafieria Intermedia
Cementar Cafieria Produccion

Perfil.
Evaluar Pozo erar

Extraer Coronas
Repaso de Locacion Repaso de Locacion

Cuadro 34: Actividades y Subactividades Etapa 20

Etapa 30 — Terminacién, reparacién o work over, reactivacién de pozo

Esta etapa contempla la actividad sobre pozos perforados, ya sea existentes donde se busca restituir la produccion y o estimular nuevas
capas productivas y/o la terminacién de un pozo nuevo recientemente petforado.

Actividad Sub-Actividad

Etapa 30 Moy iizarEarine Movilizar Equipo

Transportar, Armar y Desarmar

Terminar el Pozo Acondicionar el pozo

Perfilar Pozo Perfilar a pozo entubado
Cemento Normal

Cementar .
Cemento Correctivo

Punzar Punzar Formacion

Estimular Estimular — Fracturar

Ensayar Ensayar

Cuadro 35: Actividades y Subactividades Etapa 30

Etapa 40 — Instalacién de produccién

Aqui se contemplan las actividades asociadas a la determinacién del sistema de extraccién, como asi también el tendido de la linea de
produccién y electrificacion del equipamiento en el pozo.

Actividad Sub-Actividad

Etapa40  Bajar Equipamiento de Fondo Bajar Equipamiento de Fondo
Montar Sistema de Extraccion
Montar Equipamiento de Superficie Tender Caneria de Conduccion

Montar Linea Eléctrica
Cuadro 36: Actividades y Subactividades Etapa 40

Etapa 50 — I&D afectado al provecto

La determinacién del monto de investigacion y desarrollo se corresponde a los montos erogados en concepto de estudios de subsuelo

Actividad Sub-Actividad

Etapa 50  Estudios Estudios de Subsuelo
Hstudios de Ingenierfa de Produccién
Asignacion  Time  Sheet  gestiones
administrativas

Cuadro 37: Actividades y Subactividades Etapa 50
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Lnversiones en adguisicion de derechos de explotacion

Estas inversiones son las relacionadas con la adquisicién de derechos de explotacion sobre concesiones ya asignadas a otras sociedades
que se encuentran en proceso de desinvetsién y/o venta de activos. En estas situaciones, el procedimiento de valuacién y
determinacion de las inversiones a realizar se determina en funcién de los costos unitarios que Aconcagua Energfa obtiene de sus
operaciones y por lo tanto le permite valorar este tipo de transacciones en funcién de los costos propios de explotacién y desarrollo
de la Sociedad.

En el presente rubro, la Sociedad ha desarrollado inversiones relacionadas con la adquisicién de los derechos de explotacion. En el
afio 2018, la Sociedad participo de dos concursos publicos destinados a la adquisicion de los derechos de explotacion en las provincias
de Mendoza y Rio Negro. En el caso de Mendoza, en el mes de mayo 2018, Aconcagua Energfa presento ofertas por las concesiones
Puesto Pozo Cercado Oriental y Atuel Norte en el marco de la Convocatoria Publica Nacional e Internacional Nro. 1/2018-113,
Decreto Nro. 2593/2017 y Decteto rectificatorio Nro. 106/2018, resultando adjudicataria de ambas concesiones.

A su vez, en el mes de septiembre 2018, Aconcagua Energfa presento ofertas por las concesiones Catriel Oeste, Catriel Viejo, Tres
Nidos y Loma Guadalosa en el marco del Concurso Publico Nacional e Internacional N°01/2018 segun Pliego de Bases y Condiciones
de la Convocatoria Publica a Empresas o Grupo de Empresas para la adjudicacion de concesiones de Explotacién y Exploracién
complementaria de Areas Hidrocarburiferas ubicadas en la Provincia de Rio Negro, Republica Argentina. En dicho concurso resulto
adjudicataria de las cuatro concesiones ofertadas.

En el mes de octubre 2020, en el marco de la Convocatotia Publica Nacional e Internacional Nro. 1/2019, aprobada por Decteto
Nro. 2043/2019 correspondiente al Area de Explotacion Chafiares Herrados ubicada en la Provincia de Mendoza. Aconcagua Energia,
en Unién Transitoria de Empresas, en participaciones iguales, con la firma Crown Point Energfa S.A., resulto adjudicataria por el
100% de los derechos de explotacion de la concesién Chafares Herrados.

A la fecha, la ultima adquisicion realizada por la sociedad se corresponde con un concurso privado de precios por la concesién
Confluencia Sut, ubicada en la provincia de Mendoza. En dicha transaccion, la Sociedad adquirié el 85,52% de los derechos de
explotacién de la concesion; quedando una participacion del 14,48% a nombre de YPF S.A.

Fuentes de Financiamiento

La sociedad ha desatrollado fuentes de financiamiento en el mercado de capitales argentino, iniciando sus financiamientos mads
significativos con un préstamo sindicado de bancos y posteriormente con emisién de obligaciones negociables en el mercado
argentino.

Préstamo sindicado

Con fecha 17 de septiembre de 2018, la Sociedad como prestataria, celebro un préstamo sindicado en el cual participaron Banco de
Servicios y Transacciones S.A., Banco Ciudad de Buenos Aires, Banco Chubut S.A., Banco BICA S.A. y HSBC Bank Argentina S.A.
El mismo se encuentra estructurado por un monto de hasta U$S 8.000.000, con un plazo original de 42 meses y una tasa de interés
fija del 10%. El mismo cuenta con las siguientes garantias, (i) cesiéon de contrato de venta de crudo de Raizen S.A. (ex shell) y Trafigura
argentina S.A., (i) prenda sobre las acciones de la Sociedad y (iii) garantia personal de sus accionistas. A la fecha, Aconcagua Energfa
ha tomado un monto de U$S 4.850.000 con un saldo remanente de U$S 566.454. La amortizacion es a través del sistema aleman,
mediante cuotas fijas mensuales de capital (U$S 134 mil), y un interés calculado sobte el remanente de este. En el mes de septiembre
de 2022 se abonara la dltima cuota del mismo, liberando las garantias otorgadas.

Emisién de obligaciones negociables PYME CNV

Con fecha 4 de diciembre de 2019, la Comisién Nacional de Valores autorizé a Aconcagua Energfa mediante la Resolucion RESFC-
2019-20579-APN-DIR#CNV el ingteso al régimen PYME CNV y la creaciéon de un Programa Global de Emisién de Obligaciones
Negociables simples, no convertibles en acciones, por un monto de hasta $ 500.000.000 o su equivalente en otras monedas. Con fecha
26 de octubre de 2020 se autotiz6 la ampliaciéon de monto del programa por hasta V/N $ 900.000.000 o su equivalente en otras
monedas, mediante la Disposicion N°DI-2020-49-APN-GE#CNYV. Finalmente, con fecha 25 de octubre de 2021 se modificaron los
términos y condiciones del programa y se amplié su monto hasta $1.500.000, lo cual fue autorizado por Disposicion N° DI-2021-50-
APN-GE#CNV. A continuacion, se describe el estado de cada una de las emisiones realizadas bajo el programa descripto:

Concepto

ON PYME CNYV Clase I

ON PYME CNV
Clase III

ON PYME CNV
Clase IV

ON PYME CNV
Clase V

FECHA DE EMISION

MONTO DE EMISION

MONEDA DE EMISION

PLAZO

VALOR RESIDUAL CAPITAL

27 de noviembre de 2020
USD 2.000.000
USD 1.340.000

Délar Linked

24 meses

19 de abril de 2021
USD 2.258.700
USD 2.258.700

Délar Linked

36 meses
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19 de abril de 2021
$330.957.446
$330.957.446

Pesos

36 meses

3 de diciembre de 2021
USD 5.948.315
USD 5.948.315

Délar Linked

36 meses




Amorttizacion Amortizacién
Amorttizacién trimestral trimestral trimestral Amottizacién trimestral
8 a partir del mes 18 a partir del mes 15 | a partir del mes 15 a partir del mes 24

AMORTIZACION 33% los meses 18 y 21,y 12,50% los meses 12,50% los meses 20% los meses 24, 27,

34% mes 24 15, 18, 21, 24, 27, 15, 18, 21, 24, 27, 30, 33y 36

30,33y 36 30, 33y 36

PAGO DE INTERES Trimestral Trimestral Trimestral Trimestral
TASA DE INTERES 5,89% 6% Badlar + 6% 6%
TIPO DE CAMBIO APLICABLE BCRA “A-3500" BCRA “A-3500" N/A BCRA “A-3500”

Cuadro 38: Listado de colocaciones ON PYME CNYV de la Sociedad

Politica de medio ambiente, seguridad, salud ocupacional y calidad

Aconcagua Energfa, nace como una empresa comprometida con el medio ambiente, la integridad de sus empleados, activos,
accionistas, las autoridades gubernamentales nacionales, provinciales y municipales, gremios y sindicatos, proveedores y clientes,
superficiario, el entorno y la comunidad en general.

Con el objetivo de involucrar a todos los stackeholders a un mismo compromiso, diseflo, confecciono e implementd una politica de
medio ambiente, seguridad, salud ocupacional y calidad, que define las directrices fundamentales para ser sostenibles y sustentables
en el largo plazo.

Aconcagua Energfa es una compafifa que incorpora como gestién prioritaria el cuidado del medio ambiente, la seguridad y salud
ocupacional de su gente como asi también la implementacion de procesos de mejora continua que hagan a la calidad y/o excelencia
(MASSYC). Aconcagua Energia persigue ser reconocida por sus altos estindares de calidad y de excelencia de sus operaciones, valores
y principios.

Nuestra politica, resalta la apuesta decidida que ha hecho Aconcagua Energia por el buen gobierno corporativo, excelencia y eficiencia
operativa, seguridad operacional, conservaciéon del valor de los activos, cuidado del medio ambiente, la transparencia y la
responsabilidad social corporativa.

Como resumen, Aconcagua Energia tiene como objetivos prioritarios en todas sus actividades,

e Trabajar con seguridad, integrando el conocimiento de su gente de manera de mejorar sus estandates de calidad.
e Cumplir los procedimientos y normativas técnicas desarrollados para maximizar el potencial operativo de sus activos.

e DPreservar el medio ambiente, la seguridad y la salud de las personas y comunidades en donde tenga presencia con sus
operaciones, usando la energfa en forma racional.

En consecuencia, para alcanzar estos objetivos, Aconcagua Energfa se ha comprometido a:

e Promover y liderar programas de MASSyC, destinando los recursos necesarios y brindando las condiciones para que todos
sus procesos sean planificados, ejecutados, controlados y mejorados continuamente.
e Capacitar y comprometer a todo su personal en el cumplimiento de esta politica y de los procedimientos correspondientes.

e Integrar en su estrategia los criterios de MASSyC durante todo el ciclo de vida de sus activos, asegurando la integridad de
sus instalaciones, adoptando y desarrollando las mejores practicas de la industria.

e Asegurar el cumplimiento de las obligaciones legales vigentes, adoptando estandares adecuados en los casos de ausencia de
normativas aplicables.

e  Promover una cultura de mejora continua, midiendo y evaluando el desempefio en MASSyC (KPIs, observaciones de
seguridad, identificacién de peligros y evaluacién de riesgos), estableciendo, comunicando y revisando objetivos y metas.

e Reducir el impacto sobre el medio ambiente mediante la prevencién de la contaminacion, la disminucién del consumo de
recursos naturales y de las emisiones y la adecuada gestion de residuos, conforme a los 17 principios de desarrollo sostenible
planteados en el Pacto Global de las Naciones Unidas.

e  Contar con los planes de respuesta ante emergencias y crisis, para actuar en forma rapida y eficaz, minimizando sus
consecuencias.

e  Compromete a sus proveedores y contratistas en el cumplimiento de los requisitos aplicables en MASSyC.

e Respetar la cultura y los intereses de las comunidades en las que se desarrolla sus actividades.

e Mantener canales de comunicacién abiertos y transparentes con los grupos de interés, comunicandoles sus conocimientos,
programas e iniciativas.

e Respetar y fomentar el respeto de los grupos de interés por Los Derechos del Nifio y Principios Empresariales planteados
por UNICEF y Pacto Global de la ONU.

e Fomentar la innovacién y la creatividad, promoviendo el aporte de nuevas ideas y proyectos de mejora.

e Comprender, cumplir y difundir esta politica es responsabilidad de cada una de las personas que formamos parte de
Aconcagua Energfa.
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Principios rectores de Aconcagua Energia

v Responsabilidad: Asumir sus responsabilidades y actuar conforme a ellas, comprometiendo todas sus capacidades para
cumplir los objetivos propuestos.

v" Seguridad: Brindar condiciones de trabajo 6ptimas en cuanto a salubridad y seguridad. Exigir un alto nivel de seguridad en
los procesos, instalaciones y servicios, prestando especial atencién a la proteccién de los empleados, contratistas, clientes y
entorno local, y transmitir este principio de actuacién a toda la organizacién.

v" Sustentabilidad: Desatrollar sus actividades en forma sostenible y orientadas al respeto del medio ambiente y la
sostenibilidad de las operaciones.

v'  Integridad: Mantener un comportamiento intachable, necesariamente alineado con la rectitud y la honestidad. Promover
una rigurosa coherencia entre las practicas corporativas y los valores éticos corporativos.

v’ Transparencia: Difundir informacién veraz, confiable, contrastable, adecuada y fiel de la gestién y llevar a cabo una
comunicacion clara, tanto interna como externamente.

Responsabilidad Social Empresaria

La Emisora se encuentra fuertemente comprometida a participar en asuntos sectoriales y regionales con la finalidad de velar por la
mejora de la calidad de vida de las comunidades donde desarrolla sus actividades, participando en obras y actividades de beneficio
comun.

Es prioridad de la Emisora fortalecer las relaciones con la comunidad en general en un marco de didlogo y participacién, impulsando
y patticipando en procesos colectivos de desarrollo regional.

En efecto, desde el afio 2016, la Emisora se encuentra adherida al Pacto Global de las Naciones Unidas (ONU) con el objetivo lograr
politicas de gobierno corporativo que contemplen e incluyan lineas de accién responsables que hagan a la sostenibilidad y
sustentabilidad del negocio. Nuestro compromiso de gobierno corporativo y social empresarial contribuye a lograr los objetivos de
desarrollo sostenible planteados en el Pacto Global de la ONU del cual la Emisora forma parte activa.

Dichos objetivos estin orientados a erradicar la pobreza, proteger al planeta y asegurar la prosperidad para todos como parte de una
nueva agenda de desarrollo sostenible.

La promocion de los 10 Principios propuestos por las Naciones Unidas constituye las bases de todas y cada una de las actividades que
Aconcagua Energia realiza todos los dias.

El compromiso social de la Emisora contribuira positivamente con los Objetivos de Desarrollo Sostenible planteados en el pacto
global de la Organizacién de Naciones Unidas (ONU), los cuales estan orientados a erradicar la pobreza, proteger al planeta y asegurar
la prosperidad para todos como parte de una nueva agenda de desarrollo sostenible.
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DE DESARROLLO
@ > @ SOSTENIBLE

Imagen 18: Objetivos Desarrollo Sostenible
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Doliticas de la Emisora que denotan su interés en alcanzar los diecisiete (17) objetivos de Desarrollo Sostenible.

v" En 2017 la Emisora aprobé y puso en vigencia:

Cédigo de Etica y Conducta en linea con los 10 principios del Pacto Global y con los principios empresariales planteados por UNICEF
y Save the Children con respecto a los Derechos del Nifio.

Politicas de medioambiente, seguridad, salud ocupacional y calidad con el fin dar las directrices prioritarias de la compafia e involucrar
activamente a todo el personal que forma parte de la compafia empleados y el medioambiente.

v" En 2018 la Emisora revis6, aprobé y puso en vigencia:

Politicas y E1 C6digo de Etica y conducta para los empleados.
Notificacion a los nuevos ingresantes sobre la adhesion de Aconcagua el Pacto Global y sus principios.

v En 2019 la Emisora revis6, aprobé y puso en vigencia:

Cédigo de Etica y Conducta para Empleados: este documento fue revisado y aprobado por el Directorio de la empresa.
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Cédigo de Etica y Conducta para Proveedores: este documento se basa en un ideal de cooperacién y beneficio reciproco, y resume
los principios éticos y normas de conductas minimas que deben guiar las actuaciones de los proveedores y empresas contratadas de
Aconcagua Energfa que si bien son organizaciones independientes, intervienen activamente en la cadena de valor de nuestra empresa.
Protocolo de Convivencia Laboral: este documento establece lineamientos de conducta en el ambito laboral para garantizar
condiciones dignas y equitativas de labor y velar por la proteccién a la salud de los trabajadores.

Politica de Gobierno corporativo: El compromiso con el buen gobierno corporativo y con la transparencia son ejes principales de
Aconcagua Energfa para cumplir con su propésito, continuar construyendo, cada dia, un modelo energético integrado, sostenible y
sustentable tal y como establecen la misién, visién y valores de la Emisora.

v" En 2020 como consecuencia de la PANDEMIA COVID-19 se revis6, aprobé y puso en vigencia:

Creamos el Comité de Crisis COVID: En forma diaria se dirigié y monitoreo todas las operaciones.

Gerenciamiento de viajes: este documento establece lineamientos de conducta de manejo y monitoreo de nuestros vehiculos. Este
procedimiento se implementé en plena pandemia donde movilizarse en la operacién, yacimiento y provincias se requerian de permisos
dado los confinamientos obligatorios que estaban vigentes en su momento.

Protocolo de prevencién, y vacunacion: se definieron grupos minimos de operacién, generacién de burbujas de trabajo seguro y se
movilizé la campafia de vacunacion segura.

Politica de seguridad informatica y ciberseguridad: Las politicas de seguridad informatica mitiga diferentes riesgos de seguridad a la
cual estin expuestos nuestro sistema de gestion.

Cédigo de ética y conducta para empleados: Este documento fue revisado y aprobado por el Directorio de la empresa.

Principales puntos — Cédigo de Etica y Conducta: este documento fue revisado y aprobado por el Directorio de la empresa.
Principales puntos — Protocolo Convivencia Laboral: este documento fue revisado y aprobado por el Directotio de la empresa.
Politica de Gobierno Corporativo: El compromiso con el buen gobierno corporativo y con la transparencia son ejes principales de
Aconcagua Energfa para cumplir con su propésito, continuar construyendo, cada dfa, un modelo energético integrado, sostenible y
sustentable.

Politica General de Recursos Humanos: Objetivo: Establecer el circuito administrativo y de aprobaciones, asi como el proceso de
reclutamiento, incorporacién y documentacién del personal de la compafifa. La presente politica serd revisada y actualizada por el
Directorio de Aconcagua Energfa con periodicidad anual.

Manuel y Procedimientos Operativos de Equipos de Torre: Se desarrollaron mas de 30 procedimientos operativos, para garantizar
Operacién Segura en Equipos de alto riesgo.

v" En 2021 como consecuencia de la PANDEMIA COVID-19 la Emisora revis6, aprobé y puso en vigencia:

Comité de Crisis COVID: En forma diaria se dirigié y monitoreo todas las operaciones.

Gerenciamiento de viajes: este documento establece lineamientos de conducta de manejo y monitoreo de nuestros vehiculos. Este
procedimiento se implementé en plena pandemia donde para movilizarse en la operacién, yacimiento y provincias se requetfan
permisos especiales.

Protocolo de prevencién y vacunacion: se definieron grupos minimos de operacion, generacién de espacios de trabajo seguros y se
incentivé a la vacunacién segura.

Politicas de medioambiente, seguridad, salud ocupacional y calidad: se desarrollaron politicas con el fin de dar las directrices prioritarias
de la Compaiifa e involucrar activamente a todo el personal que forma parte de la compaiifa.

Politica de gobierno corporativo: El compromiso con el buen gobierno corporativo y con la transparencia son ejes principales de la
Emisora, a fin de cumplir con su propésito, continuar construyendo cada dfa un modelo energético integrado, sostenible y sustentable
tal como establecen la misién y valores de Aconcagua Energfa.

Programa de Sostenibilidad

P v AL((:)‘;DE PROYECTOS PREMISA OBJETIVO VALORES CATRIEL TUPUNGATO | MALARGUE
Facilitar el acceso a la
CONECTIVIDAD | mformacion a estudiantes |y o oongnd | Ioualdad, Equidad | D033 BIANCaSY |y o oris Fl Sosneado
de primaria y secundaria Valle Verde
de zonas rurales
Ejecutar practicas de alto Trabajo en equipo
nlnm:tacto ;n ioginixt . Tolerancia, Disciplina, Colegio
; comunta con estaciantes o Respeto, Reglas y Técnico Catriel
CONECTAR de primera y secundaria Accesibilidad Limites. CET 7v CET En proceso En proceso
de zonas rurales y Com‘ aﬁ:r?;mo ’ 42 ’
comunidades cercanas a Hof;cstidad ?
L nuestras operaciones
EDUCACION
Facilitar practicas y becas Trabajo en equipo
estu dli)”:zt‘c:?g:i:rei;aaria v Tolerancia, Disciplina, Colegio
PASANTIAS secundatia en zonas Accesibilidad Resp}? Eﬁi:{eglas v ’lgér;c; ,Cég};l En proceso En proceso
rurales y comunidades Com‘ 1ﬁeer§;mo : 455 )
cercanas a nuestras } H(El‘eﬁtid;id ?
operaciones )
Reducir el ausentismo o
TRANSPORTE 12 falta de clase a la Accesibilidad Igualdad, Equidad En proceso En proceso En proceso
escuela por problemas de
transporte
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Compartir con las
comunidades cercan
SALAS DE donde desarrollamos
B PRIMEROS nuestras actividades de un .. . . Pefias Blancas y . .
SALUD AUXILIOS v | servicio de Prevencion y Inclusion social Integridad Valle Verde Anchoris El Sosneado
AMBULANCIA Asistencia ante
emergencias de forma
compartida.
Compartir con las
comunidades cercan
donde desarrollamos
SEGURIDAD MOTOBOMBA fuestras actividades .d,e U2 Tnclusién social Integridad En proceso En proceso En proceso
servicio de Prevencion y <
Asistencia ante
emergencias de forma
compartida.
Compartir con las
comunidades cercan Trabajo en equipo, .
. S La Deportiva
donde desarrollamos Tolerancia, Disciplina, L L
" dividades d R i, Reolas v Catriel - Catriel
DEPORTE SPONSOR fuestras actvidades 9€ U 1 usion social espeto, Reglasy Rugby Club - En proceso En proceso
servicio de Prevencion y Limites, ’
. . ’ . - Handball
Asistencia ante Compaiierismo, .
. . Catriel
emergencias de forma Honestidad
compartida.
Cuadro 39: Programa de Sostenibilidad — Palancas de Valor
Transicién energética
I €& 2 PROYECTOS PREMISA OBJETIVO VALORES
VALOR
— (’“I‘Clr“‘é’['.‘ Ce“f“"l Tc.rf“"fr]?m.‘ca’ ETC“““?(,’“ Compaifa de IMPACTO NETO | Sostenibilidad
“nciencia AUTOABASTECIMIENTO en Asta, licro generacion Jermica, LENCracion | pgrrryvo), Reducir nuestra huella de | v
Energética Fotovoltaica, Compensar, Minimizar y/o eliminar A -
o - catbono Sustentabilidad
Emisiones de CO2
Cuadro 40: Transicién energética.
Potencia instalada y proyectos termoeléctricos
q 5 e . Chaiiares
Catriel Oeste | Catriel Viejo Loma Guadalosa | Confluencia Sur | Atuel Norte Herrados Puesto Pozo Cetcado | TOTAL
0,5 MW 0,0 MW 0,0 MW 0,0 MW 0,25 MW 0,25 MW 1,25 MW 2,25 MW
Proy. 2,0 MW | Proy. 0,50 MW Proy. 0,50 MW Proy. 2,25 MW Proy. 0,25 MW Proy. 1,5 MW Proy. 0,75 MW 7,5 MW
2,5 MW 0,5 MW 0,5 MW 2,25 MW 0,5 MW 1,75 MW 2,0 MW 10 MW

Cuadro 41: Potencia instalada y proyectos termoeléctricos

Generacién de energfa eléctrica con aprovechamiento de gas propio

Generacién de Energfa por captacién de gas.
Eliminacién del venteo de gases a la atmésfera.

Liberacién y aporte de nueva energfa al sistema eléctrico.

Potencia instalada y Proyectos Fotovoltaicos

La Emisora definié como estrategia de eficiencia energética alcanzar el autoabastecimiento energético en todas sus operaciones. La
potencia total instalada, incluida la proyectada 2022 asciende a 10 MW de generacién térmica y se estd evaluando la prefactibilidad del
proyecto Parque Solar Lujan III y Malargiie que sumaran 115 MW de generacién fotovoltaicos convirtiendo a Aconcagua Energfa en
una compafifa de impacto neto positivo.

Programas Colectivos junto a la Comunidad

v’ Programa de Pasantfas y Mi Primer Trabajo

Ala fecha del presente programa, la Sociedad ha brindado programas de pasantfas y practicas profesionalizantes de 13 personas desde
el afio 2019 a junio 2022.

4 Programa Aconcagua Libre de Humo

Desde el 2017, Aconcagua promueve habitos saludables enmarciandose en los alores de tolerancia y buena convivencia. Adhiere a
estas iniciativas de concientizaciéon para mejorar las condiciones laborales. Por ello, en el 2017 se implement6 el programa Aconcagua
Libre de Humo, vigente en la actualidad, respetando el derecho de los no fumadores.

v" Erradicacién de sustancias nocivas
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El PCB es un compuesto quimico utilizado en transformadores eléctricos en nuestro pafs. Se encuentra incluido entre los doce
contaminantes mas peligrosos del planeta.

La Emisora cumple con la normativa vigente en tal sentido, realizando las declaraciones estipuladas en la misma indicando que los
aparatos utilizados o a utilizar se encuentran libres de PBC y no se posee almacenamiento de dicha sustancia en las instalaciones.

v Reciclado de papel

La fundacién Garrahan lleva adelante el programa de reciclado de papel y tapitas plasticas desde 1999, y se ha constituido desde
entonces en una importante actividad a nivel nacional. En los comedores y oficinas de Aconcagua se dispusieron contenedores para
la recoleccion de papel y de tapitas plasticas.

v Programa de Recoleccién de Residuos de Aparatos Eléctricos y Electrénicos.

La Emisora colabora con el Programa RAEE, recolectando material de desecho eléctrico y electrénico en la Base Operativa de Catriel
para colaborar con el Programa de RAEE organizado por el Ministerio de Educacién y Derechos Humanos de la Provincia de Rio
negto.

Ejes Estratégicos

Eficiencia en explotacién y produccién de hidrocarburos: desde que asumié la operacién de las diferentes areas, la Emisora viene
invirtiendo en forma continua en actividades de exploracion, desarrollo y explotacién de petréleo y gas natural. Los ingresos se
obtienen por (i) venta de petréleo crudo y ii) venta interna del gas producido al segmento de gas y energfa.

Optimizacién de procesos: utilizando la mas moderna tecnologfa, la Emisora consigue una mejora continua de los procesos,
incrementando la confiabilidad de los mismos y reduciendo los costos y el impacto ambiental.

Seguridad, ambiente y salud: la Emisora tiene como objetivo prioritario la integridad fisica de su personal y la de terceros, logrando al
mismo tiempo una adecuada conservacién del medio ambiente, en conformidad con la legislacién aplicable e implementando las
mejores practicas para beneficio de las comunidades, empleados y la Emisora.

Desarrollo de los recursos humanos: es prioridad de la Emisora consolidar su crecimiento mediante la formacién de recursos humanos
calificados, comprometidos y con amplia experiencia en los distintos negocios en los que opera. La fuerte inversién en capacitacién
es una clara muestra de su compromiso en este sentido.

Asegurar la excelencia en los productos y servicios brindados, cumpliendo reglas claras dentro de una relacién con clientes y
proveedores de beneficio mutuo.

Asegurar la sustentabilidad y sostenibilidad del negocio a largo plazo, a través de una gestién de ética profesional, transparente,
responsable y de liderazgo compartido.

Asegurar y promover el cumplimiento de las obligaciones con las distintas instituciones gubernamentales (municipales, provinciales y
nacionales) y apoyar el fortalecimiento de entidades territoriales para que gestionen adecuadamente sus obligaciones.

Fortalezas

Experiencia en la Industria: la Emisora cuenta trayectoria comprobable en exploraciéon y produccion de petréleo. La inversion en
tecnologfa y la mejora continua han consolidado el crecimiento sostenido de Aconcagua Energfa y le han permitido alcanzar los
objetivos operativos que se ha pautado. Mediante la utilizacién de las tecnologias mas eficientes en exploracion, estudio de reservorios,
y produccién, ha logrado incrementar la productividad en las areas operadas, controlar los costos operativos y minimizar el impacto
ambiental de sus operaciones.

Management experimentado: la Emisora cuenta con un management estable, comprometido y experimentado en la industria. Cuenta
con un grupo de profesionales altamente calificados en geociencias y orientado a evaluaciones de proyectos, estrategias de exploracién,
seleccion de locaciones, propuestas de pozos para perforacion y workovers, que le permiten tomar decisiones de riesgo. El equipo de
profesionales cuenta con una amplia experiencia en las cuencas petroliferas de Latinoamérica y una metodologfa de trabajo que le
permite trabajar en cualquier ambito.

Sistema de Gestién SGI-PAESA®: La sociedad cuenta con un modelo de gestién homogéneo y trasversal a todas las empresas del
grupo econdémico que le permite mantener un control continuo y registrado de todas las palancas de valor del negocio, permitiendo
de esta manera poder gestionar de manera temprana las eventualidades operativas que pudieran surgir de sus operaciones.

Integracién Vertical de Servicios Core: La Sociedad, en forma conjunta con el resto de las empresas del grupo econémico, se

encuentran integradas en los servicios criticos y estratégicos que le permiten a la sociedad gestionar las operaciones con margenes
competitivos de mercado, asegurando de esta manera la rentabilidad de las operaciones.
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Amplia diversificacién de activos hidrocarburiferos, con portafolios de inversiéon en proyectos petroleros, gasiferos y de energia
térmica. Adicionalmente cuenta diferentes horizontes formacionales, permitiendo determinar planes de inversién con objetivos
convencionales y no convencionales.

Infraestructura de Tratamiento y Facilidades de superficie: Debido a que la Sociedad desarrolla su actividad en concesiones
desarrolladas, las mismas cuentan con plantas de tratamiento y facilidades de superficie con capacidad suficiente para realizar los
planes de desarrollo determinados en su plan estratégico como asi también prestar servicios Midstream a terceros, sin que esto afecte
al normal desarrollo de los negocios.

Diversificacién de clientes: Aconcagua Energfa ha logrado diversificar su cartera de clientes en el mercado doméstico e internacional.
Teniendo en el mercado local una cartera de clientes diversificada entre los principales refinadores del pafs, y en el mercado extranjero

el acceso a un mercado de exportacién con liquidacion de divisas en el pafs.

Posicionamiento Estratégico: la Emisora ha adquirido habilidades y conocimiento que le otorgan ventaja competitiva para
posicionarse en proyectos de largo plazo en la Industria.
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INFORMACION SOBRE LOS DIRECTORES O ADMINISTRADORES, GERENTES, PROMOTORES,
MIEMBROS DEL ORGANO DE FISCALIZACION, DEL CONSEJO DE VIGILANCIA y COMITE DE
AUDITORIA (TITULARES Y SUPLENTES)

Directores
. Vencimiento
Cargo Nombre Independencia DNI CUIT Mandato

Presidente Diego Sebastidan Trabucco No Independiente 24336494 | 23-24336494-9 | 31/12/2025
Vicepresidente Javier Agustin Basso No Independiente 25983713 | 20-25983713-9 | 31/12/2025
Director Titular Adriana del Valle Martin No Independiente 24467821 27-24467821-7 31/12/2025
Director Titular Juliana Peralta No Independiente 25722360 | 23-25722360-4 | 31/12/2025
Director Suplente | Roman Andrés Sequeira No Independiente 31528888 | 20-31528888-7 | 31/12/2025

Cuadro 42: Némina de Directores Petrolera Aconcagua Energia S.A.

Abntecedentes profesionales, funciones, dreas de experiencia v domicilio especial

Diego Sebastiin Trabucco: ingeniero industrial (egresado de la Universidad Nacional de Cuyo-Mendoza), con mas de 23 afios en
la industria petrolera. y socio fundador de la Emisora. Nacido el 22 de septiembre de 1975. Ha desempefiado funciones técnicas y
gerenciales en distintas partes de la Argentina a lo largo de su carrera profesional en la industria petrolera. Esta dindmica le ha permitido
adquirir distintas competencias técnicas y genéricas de gestion de negocios. Como hechos relevantes, se ha desempefiado
profesionalmente en las principales cuencas hidrocarburiferas Argentina, Cuenca Austral, Cuenca del Golfo San Jorge y Cuenca
Neuquina gestionando activos gasiferos y petroleros. Tuvo la responsabilidad de gerenciar y administrar la Unidad de Negocio
Neuquén Gas incluyendo, entre otros, el area gasifero mas importante de la Argentina como Loma de la Lata. Adicionalmente, tuvo
la oportunidad de formar y liderar el equipo pionero de desarrollo no convencional (shale y tight) en Argentina. A lo largo de su
carrera, ha desempefiado funciones técnicas, gerenciales y directivas, tales como supetvisor de produccién, supervisor de seguridad,
jefe de produccién, ingeniero de produccién, ingeniero de yacimiento, jefe de ingenierfa de produccién, gerente de activos, gerente de
planificacién y control, director de unidades de negocios, director ejecutivo de HSEQ, gerente general de E&P y director de desarrollo
de nuevos negocios. Su domicilio especial conforme Acta de Asamblea N° 19 de fecha 01 de julio de 2019, correspondiente al Libro
de Actas de Asamblea N° 1 de la Emisora se encuentra fijado en Dr. Ricardo Rojas N° 401 piso 7 de la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires. El St. Trabucco se encuentra casado con la Sra. Adriana del Valle Martin, miembro del Directorio de la Emisora.

Javier Agustin Basso: cconomista, con maestria en finanzas, con mds de 20 aflos en la industria petrolera y socio fundador de la
Emisora. Nacido el 26 de abril de 1977. Se ha desempeflado profesionalmente en las principales cuencas hidrocarburiferas Argentina,
Cuenca Austral, Cuenca del Golfo San Jorge y Cuenca Neuquina gestionando activos gasiferos y petroleros. Tuvo la responsabilidad
de gerenciar y administrar dreas convencionales y no convencionales. se ha desempefiado funciones técnicas, gerenciales y directivas,
tales como analista de control de gestién, supervisor de produccion, jefe de control de gestién y planificacion, gerente de planificacion
y control de gestion, gerente de programacion y logistica E&P, gerente de nuevos negocios y gerente de E&P. Su domicilio especial
conforme Acta de Asamblea N° 19 de fecha 01 de julio de 2019, cortespondiente al Libro de Actas de Asamblea N° 1 de la Emisora
se encuentra fijado en Dr. Ricardo Rojas N° 401 piso 7 de la Ciudad Auténoma de Buenos Aites. El St. Basso se encuentra casado
con la Sra. Juliana Peralta, miembro del Directorio de la Emisora.

Adriana del Valle Martin: profesora universitaria en lengua inglesa, magister en lenguas inglesa y diplomada en relaciones publicas,
imagen corporativa y comunicacion institucional. Nacida el 05 de mayo de 1975. Con mas de 21 afios de experiencia en educacion
terciaria y universitaria, cuenta con una marcada orientacién social hacia las areas de educacién, inclusién y defensa de los derechos
de los niflos. Se ha involucrado en los dltimos afios con la gestion corporativa de Aconcagua Energfa, participando activamente en la
definicién de las politicas corporativas y liderando la adhesién de Aconcagua Energia en la Red Argentina del Pacto Global de las
Naciones Unidas. Ha identificado los grupos de interés de Aconcagua Energfa, y propuesto a la direccién los “Compromisos y
Objetivos Estratégicos” de la compaiifa asegurando una adecuada alineacién con los Objetivos de Desarrollo Sostenible de la
Organizacién de las Naciones Unidas. Su domicilio especial conforme Acta de Asamblea N° 19 de fecha 01 de julio de 2019,
correspondiente al Libro de Actas de Asamblea N° 1 de la Emisora se encuentra fijado en Dr. Ricardo Rojas N° 401 piso 7 de la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires. La Sra. Adriana del Valle Martin se encuentra casada con el Sr. Diego Trabucco, miembro del
Directorio de la Emisora y su eleccién fue producto de la decisiéon adoptada por los accionistas de la misma.

Juliana Peralta: profesora universitaria de la Universidad de Buenos Aires, con Postgrado en Gestion Ambiental. Nacida el 18 de
abril de 1977. Con mas de 11 afios de experiencia en trabajos interdisciplinarios sobre planificacion y desarrollo de proyectos urbanos
e industriales. En forma conjunta con Adriana del Valle Martin, ha identificado los grupos de interés de Aconcagua Energfa, y
propuesto a la direccién los “Compromisos y Objetivos Estratégicos” de la compafifa asegurando una adecuada alineacién con los
Objetivos de Desatrollo Sostenible de la Organizacién de las Naciones Unidas. Su domicilio especial conforme Acta de Asamblea N°
19 de fecha 01 de julio de 2019, correspondiente al Libro de Actas de Asamblea N° 1 de la Emisora se encuentra fijado en Dr. Ricardo
Rojas N° 401 piso 7 de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. La Sra. Juliana Peralta se encuentra casada con el Sr. Javier Basso,
miembro del Directorio de la Emisora.

Romin Andrés Sequeira: Contador Puiblico Nacional C.P.C.E.C.A.B.A. T° 373 — F° 4. Nacido el 10 de julio de 1985. Egresado de
la Universidad de Buenos Aires en el afio 2009. Se desempefié profesionalmente en Price Waterhouse & Co. S.R.L por mas de cinco
afios, ejerciendo tareas de outsoursing brindando asesoramiento contable e impositivo a compaiifas de servicios e industrias diversas.
Adicionalmente se ha desempefiado en la industria de Oil & Gas en el Grupo Camuzzi Gas por mas de cuatro afios, desarrollando
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actividades de control de gestion, gestién de impuestos y andlisis contable. A partir del afio 2018, se ha incorporado al equipo de
Planificacién y Control de Gestién de Petrolera Aconcagua Energia SA, llevando a su cargo la gestién de Planificacién y Control,
gestién de compras corporativas, control de gestién de UTs, entre otras. Su domicilio especial conforme Acta de Asamblea N° 19 de
fecha 01 de julio de 2019, correspondiente al Libro de Actas de Asamblea N° 1 de la Emisora se encuentra fijado en Dr. Ricardo
Rojas N° 401 piso 7 de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Sindicos
. Vencimiento de
Cargo Nombre Independencia DNI CUIT Mand
andato

Sindico titular Ignacio Marcé Independiente 34.600.291 20-34600291-4 31/12/2024
Sindico titular Carla Andrea Monti Independiente 34.585.094 27-34585094-0 31/12/2022
Sindico titular Daniela Celeste Cintolo Independiente 33.261.890 27-33261890-9 31/12/2022
Sindico suplente | Maria Agustina Bisio Independiente 28.972.974 27-28972974-2 31/12/2022
Sindico suplente | Cecilia Beatriz Monti Independiente 12.557.321 27-12557321-0 31/12/2022
Sindico suplente | Mauro Alfredo Jacobs Independiente 26.758.561 20-26758561-0 31/12/2022

Cuadro 43: Némina de Sindicos Petrolera Aconcagua Energfa S.A.

Abntecedentes profesionales

Ignacio Marcé: Contador Piblico Nacional C.P.C.E.C.A.B.A. T® 373 — F° 219. Nacido el 23/09/1989. Egresado de la Universidad
Catolica Argentina en el afio 2012. Se ha desempefiado profesionalmente en Price Waterhouse & Co. S.R.L durante aproximadamente
dos afios. A su vez ejerce de manera independiente en su estudio contable, brindando asesoramiento impositivo, cuentas a pagar y
control y certificacion de estados contables / balances anuales, entre otras, a distintas empresas argentinas de indole Agroindustrial,
Agropecuarias, Comerciales, Metalirgicas y Petroleras. Desde el afio 2015 a la fecha Petrolera Aconcagua Energia SA. es parte del
portfolio de clientes.

Carla Andrea Monti: Contador Publico Nacional C.P.CE.CAB.A. T° 373 — F° 218. Nacida el 30/07/1989. Egtesada de la
Universidad Catdlica Argentina en el afio 2012. Se ha desempefiado profesionalmente en Price Waterhouse & Co. S.R.L durante
aproximadamente tres aflos. A su vez ejerce de manera independiente en el estudio Monti&Asoc., brindando asesoramiento contable
e impositivo, cuentas a pagat, control y certificacién de estados contables / balances anuales, liquidacion de sueldos, entre otras, a
distintas empresas argentinas de indole Agroindustrial, Agropecuarias, Comerciales, Metaldrgicas y Petroleras. Desde el afio 2015 ala
fecha Petrolera Aconcagua Energfa SA. es parte del porfolio de clientes.

Daniela Celeste Cintolo: Contadora Publica Nacional Nacida el 08/10/1987. Egtesada de la Universidad de Buenos Aires en el afio
2011. Ejerce la profesién de manera independiente, brindando asesoramiento impositivo y contable a distintas empresas de servicios
y comerciales. Desarrollé su carrera profesional en PwC como Senior en Tax & legal Services y en el Estudio Contable de la dra.
Falconi.

Maria Agustina Bisio: Contadora publica Nacional C.P.CE.P.B.A. T° 145 F° 67 legajo 37557/8. Egresada de la Universidad
Nacional de La Plata en junio del afio 2008. Desarrolla su actividad profesional de manera independiente como integrante del estudio
contable Monti&Asoc desde el afio 2004, brindando asesoramiento impositivo, laboral y contable, a distintas empresas de indole
agropecuarias, comerciales y de servicios.

Cecilia Beatriz Monti: Contadora Publica Nacional. Nacida el 2 de marzo de 1957. Matriculada profesionalmente desde el afio 1990
CP.CE.C.AB.AT® 280 - F° 60, CP.C.E.P.B.A T° 81, F° 68, legajo N° 20757/8. Egresada de la Universidad de Belgrano. Ejerce la
profesién de manera independiente en su Estudio Contable Monti & Asoc., brindando asesoramiento impositivo, contable,
confeccién de Balances y Estados Contables, entre otras, a distintas empresas argentinas de indole agropecuaria, comercial y de
servicios.

Mauro Alfredo Jacobs: Contador Publico Nacional, CP.C.E.P.B.A. T° 118 F° 220 legajo 30553/7. Egresado de la Universidad de
Nacional de La Plata en el afio 2003. Desarrolla su actividad profesional de manera independiente como integrante del estudio contable
Monti&Asoc desde el afio 2004, brindando asesoramiento impositivo, laboral y contable, a distintas empresas de indole agropecuarias,
comerciales y de servicios.

Gerentes
Cargo Nombre DNI CUIT
Director Ejecutivo — CEO Diego Sebastian Trabucco 24.336.494 | 23-24336494-9
Director de Finanzas - CFO Javier Agustin Basso 25.983.713 | 20-25983713-9
Gerente de Operaciones — COO Leonardo Jorge Deccechis 23.757.987 23-23757987-9
Gerente Compras y Contrataciones Marfa Esther Trabucco 31.936.767 | 27-31936767-0
Gerente de Responsabilidad Social Empresaria Adriana Martin 24.467.821 27-24467821-7
Gerente de Sistemas y Comunicaciones José Bria 26.000.653 20-26000653-4
Gerente de Administracién y Control de Gestion Roman Andrés Sequeira 31.528.888 | 20-31528888-7
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Gerente de Planificacién Estratégica y Nuevos Negocios | Alvaro Bugari 31.970.237 | 20-31970237-8
Gerente Unidad de Negocios Mendoza Juan Pablo Bridger 31.289.866 | 20-31289866-8
Gerente de RRHH y Relaciones Laborales Hernin Pérez Ibafiez 14.515.850 | 20-14515850-9
Gerente de Auditoria Interna Esteban Rodriguez 24.392.217 | 20-24392217-9

Cuadro 44: Némina de Gerentes Petrolera Aconcagua Energfa S.A.

Abntecedentes profesionales, funciones, dreas de experiencia.

Diego Sebastian Trabucco: Para consultar su informacion ver la seccion “Directores” que antecede.

Javier Agustin Basso: Para consultar su informacion ver la seccién “Directores” que antecede.

Leonardo Jorge Deccechis: Ingeniero Mecanico, con més de 22 afios en la Industria Petrolera. Nacido el 22 de septiembre de 1975.
Ha desempefiado funciones técnicas y gerenciales en distintas partes de la Argentina a lo largo de su carrera profesional en la Industria
Petrolera. Como hechos relevantes, se ha desempefiado profesionalmente en las principales cuencas hidrocarburiferas Argentina,
Cuenca Austral, Cuenca del Golfo San Jorge y Cuenca Neuquina, gestionando activos gasiferos y petroleros. Tuvo la responsabilidad
de gerenciar y administrar los yacimiento No Convencional mas importante de YPF y de la Argentina, tales como, Loma Campana
(YPF-Chevron), La Amarga Chica (YPF-Petronas) y Bandurrias (YPF-Schlumberger). A lo largo de su carrera, ha desempefiado
funciones técnicas, de recursos humanos, gerenciales y directivas, tales como Supervisor de Produccién, Supervisor de Mantenimiento
e Integridad, Gerente de Recursos Humanos, Gerente de Relaciones con la Industria, Gerente de Produccién, Gerente de Activos,
Gerente de Unidades de Negocios Convencionales y No Convencionales en Argentina.

Marfa Esther Trabucco: Licenciada en Administracién de Empresa con mas de 10 aflos de experiencia laboral en Entidades Financieras
e Industria Petrolera. Nacido el 26 de abril de 1977. A lo largo de su desarrollo profesional se ha desempefiado en diferentes funciones,
tales como, Analista de Riesgos Operacional, Jefe de Organizacion, Procesos y Normas, Gerente de Operaciones y Procesos. En el
afio 2019, se sumé a Petrolera Aconcagua Energfa, desempefiindose como Jefe de Logistica y Abastecimiento Operativo en las
Unidades de Negocio de Rio Negro y Mendoza. Actualmente, desde el afio 2020 ha tomado la responsabilidad de Liderar la Re-
Ingenierfa Organizacional y de Proceso de la Compaiifa, sumando las Gestiones de Recursos Humanos y Compras y Contrataciones
con el objetivo de Estandarizar los procesos transversales de la Organizacion.

Adriana Martin: Para consultar su informacién ver la seccién “Directores” que antecede.

José Bria: Nacido el 05 de junio de 1977. Experto en sistemas con mas de 21 afios de Experiencia en el desatrollo de Sistemas de
Gestién In House. Ha liderado el equipo de programaciéon de Petrolera Aconcagua Energfa SA implementando los médulos de
Produccién, Mantenimiento, Equipos de Torre, MASSyC, Legales, Recursos Humanos y Tesorerfa. Comenzé su carrera como
programador en 1996, pasando por todas posiciones necesatias para el desarrollo e implementacién de proyectos. Ocupé posiciones
de Analista Programador, Analista Funcional, Lider de Proyecto, PM y actualmente como Gerente de I'T. También desarroll6 tareas
como DBA de Base de Datos Oracle, Consultor de Sistema ERP tipo World Class (IFS, Infor, EBS), Consultor de Business Intelligent
y fue Director en Arrow Solutions S.A., empresa dedicada al desarrollo e implementacién de Software de Tarjetas de Créditos y
Préstamos. Desarrollo su potencial en empresas lideres en sus sectores, directa o indirectamente, a través de consultoras, como sef,
Carta Franca, Banco Provincia, Ministerio de Economia de Argentina, Nestle Aguas, Central Nuclear Atucha I y Atucha II, Walmart
de Argentina, Telefénica de Argentina, Cerealera Noble, AON Affinitty, Grupo Petersen, Credicash entre otros

Romdn Andrés Sequeira: Para consultar su informacion ver la seccion “Directores” que antecede.

Alvaro Bugari: Ingeniero en Petréleo (Instituto Tecnoldgico de Buenos Aires) y Master en Evaluacién de Proyectos (UCEMA), con
mas de 12 afios en la Industria Petrolera. Nacido el 20-05.86. Ha desempefiado funciones técnicas en distintas partes de la Argentina
alo largo de su carrera profesional en la Industria. Como hechos relevantes, ha realizado estudios integrados, evaluaciones de reservas
y valuaciones de activos en todas las cuencas productoras nacionales, como asi también en diversas ubicaciones de la regién y del
mundo. En el desatrollo de su carrera ha tenido un gran nimero de clientes entre los que se destacan: YPF, Panamerican Energy,
Pampa Energia, Exxon, Occidental, Total Energies, PDVSA, Ecopetrol, Shell, Chevron, Repsol, Gaffney & Cline, Sproule, DeGolyer
& MacNaughton, Netherland Seawell & Asocciates, entre otras; incluidos también entes gubernamentales nacionales e internacionales.
En paralelo, se desempefia como docente de grado y postgrado, y dirige la carrera de Ingenierfa en Petréleo en su alma mater.

Juan Pablo Bridger: Ingeniero Industrial (Instituto Tecnolégico de Buenos Aires) con 12 afios de experiencia en la industria Petrolera
para YPF SA. Ocupo cargos en diferentes sectores de gestion y sectores operativos en las principales cuencas productivas de Argentina
tales como Golfo San Jorge, Cuenca Cuyana y Cuenca Neuquina Convencional y Cuenca Neuquina No Convencional. Adicionalmente
lideré proyectos trasversales de compafiia denominado Transformaciéon de YPF buscando la excelencia operativa del Upstream.
Actualmente se encuentra liderando la Unidad de Negocios Mendoza en Aconcagua Energfa.

Hernan Pérez Ibafiez: Licenciado en Relaciones del Trabajo (Universidad de Buenos Aires) con mas de 30 afios de experiencia
gestionando recursos humanos y relaciones laborales de empresas nacionales y multinacionales. A lo largo de su carrera ha desarrollado
e implementado en el plano de Recursos Humanos programas de captacién de talentos, capacitacion y desarrollo de empleados,
compensaciones y beneficios entre otros. En el plano de Relaciones Laborales, ha liderado relaciones de largo plazo con los Sindicatos
Petroleros Privados y Jerarquicos de todas las provincias, UOM, UOCRA y Camioneros. Por otro parte ha representado a importantes
empresas del sector hidrocarburiferos ante las cimaras empresariales CEPH y CEOPE.
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Esteban Rodriguez: Contador Piblico Nacional (Universidad Catdlica Argentina) con mas de 24 afios de experiencia profesional, con
formacién académica de posgrado en el instituto CIA (Institute of Internal Auditors). Se ha desatrollado en jefaturas de Auditoria
Interna como asi también en funciones asociadas a la gerencia de compras y contrataciones de una de las principales empresas
energéticas del pais. Actualmente el St. Rodriguez se desarrolla como Gerente de Auditorfa Interna de Aconcagua Energfa.

Remuneracién de directores, sindicos y gerentes

En relacién con las remuneraciones de directores y sindicos de la Sociedad, los mismos son determinados anualmente mediante la
Asamblea de Directotio, siendo estos revisados con una periodicidad anual.

En referencia a los gerentes de la Sociedad, para las compensaciones regulares, la Sociedad ha determinado escalas salariales, las cuales
se asocian en funcién de sus categorias y posiciones. Tales funciones se determinan de acuerdo con las siguientes categorias Gerente
I, Gerente II y Gerente I1I, siendo este dltimo el de mayor rango. A su vez, dichas categorias se encuentran determinadas por tres
bandas las cuales contemplan el Quartil 1, Media y Quartil 3. A su vez, la Sociedad ha determinado un plan de bonos y/o gratificaciones
asociadas al cumplimiento de objetivos de negocios, determinando su compensacién el cumplimiento de cuatro indicadores de gestion,
los cuales son: i) cantidad y severidad de situaciones ambientales; ii) cantidad y severidad de accidentes y incidentes del personal; iii)
cumplimiento del EBITDA objetivo del ejercicio; iv) cumplimiento del plan de inversiones objetivo del ejercicio y v) cumplimiento
del flujo libre de caja objetivo del ejercicio. En funcién del grado de cumplimiento de los objetivos, su gratificacion se vera afectada
en hasta 5 sueldos promedios mensuales.

Conforme lo aprobado por Asamblea General N°37 del 8 de abril de 2022, los miembros del Directorio y de la  Sindicatura han
renunciado a la percepcién de honorarios que les pudieran cotresponder en virtud de su gestién por el ejercicio irregular iniciado el 1

de mayo de 2021 y finalizado el 31 de diciembre de 2021.

Participaciones accionarias

Nombre Cantidad de acciones Participacion patrimonial Porcentaje de votos
Diego S. Trabucco 1.000.000 50% 50%
Javier A. Basso 1.000.000 50% 50%

Cuadro 45: Participaciones Accionarias Petrolera Aconcagua Energfa S.A.

Otra informacion relativa al érgano de administracion, de fiscalizacién y comités especiales

Antigiiedad en el cargo y fecha de expiracion de mandatos de directores y sindicos

Cargo Nombre Afos enel | Vencimiento del mandato
cargo actual
Presidente Diego Sebastian Trabucco 7 31/12/2025
Vicepresidente Javier Agustin Basso 7 31/12/2025
Director Titular Adriana del Valle Martin 3 31/12/2025
Director Titular Juliana Peralta 3 31/12/2025
Director Suplente Roman Andrés Sequeira 3 31/12/2025
Sindico titular Ignacio Marco 3 31/12/2024
Sindico titular Carla Andrea Monti 0 31/12/2022
Sindico titular Daniela Celeste Cintolo 0 31/12/2022
Sindico suplente Marfa Agustina Bisio 0 31/12/2022
Sindico suplente Cecilia Beatriz Monti 0 31/12/2022
Sindico suplente Mauro Alfredo Jacobs 0 31/12/2022

Cuadro 46: Antigiiedad en el Cargo del Directorio y Sindicos de Petrolera Aconcagua Energia S.A.
Empleados

La dotacién de empleados de Aconcagua Energia, al cierre de los ejercicios de 2019, 2020 y 2021, ha sido de 80, 77 y 77
respectivamente. Finalmente, en la actualidad la Emisora cuenta con 90 empleados.

La emisora, desde su nacimiento ha mantenido una politica racional y eficiente de crecimiento de su plantilla total, evolucionando afio
a aflo en forma continua y armoniosa con el desarrollo y consolidaciéon de la compafifa. En la actualidad, el Grupo Aconcagua cuenta
con una plantilla de 196 colaboradores instrumentado politicas activas de gestidon de todos sus empleados de manera
independientemente de su afiliacién gremial. Debido a que Aconcagua es una compafifa integrada verticalmente en servicios
petroleros, tiene relacién laboral con colaboradores afiliados a todos los gremios activos que interactian en nuestra industria, a saber,
Gremio Petroleros Privados de Petréleo y Gas de la Provincia de Neuquén, Mendoza, Rio Negro y la Pampa, Petroleros Jerarquicos
de Rio Negro y Mendoza, Gremio de Camioneros, Setvicios profesionales (personal contratado) y personal fuera de convenio.

Auditores
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Para los ejercicios con cierte el 30 de abril de 2020, 30 de abril de 2021, 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2022, el auditor
titular designado por la Sociedad es Hernan Pablo Rodriguez Cancelo Araujo, C.U.LT. 20-21478674-6, inscripto en el
CP.CE.C.AB.A. en fecha 02/10/2012 al T® 371 F° 9, actuando como auditores suplentes: (i) Alejandro Javier Rosa, C.U.LT. 20-
24886300-6, inscripto en el C.P.C.E.C.A.B.A. en fecha 06/11/2003 al 'T° 286 F°136; y (ii) Reinaldo Sergio Cravero, C.U.L'T. 20-
25061783-7, insctipto en el C.P.C.E.C.A.B.A. en fecha 09/02/2001 al T° 265 F° 92. Tales auditores fueron designados por actas de
asamblea N° 20, 28, 34 y 37 de fechas 5 de julio de 2019, 28 de julio del 2020, 9 de agosto de 2021 y 8 de abril de 2022, respectivamente.

Responsable de Relaciones con el Mercado

La Sociedad ha designado a Javier Agustin Basso, DNI 25.983.713 y a Diego Sebastian Trabucco DNI 24.336.494 como Responsables
de Relaciones con el Mercado, mediante Acta de Directorio N°55 de fecha 5 de julio de 2019.

Gobierno Corporativo

Mediante Acta de Directorio N°88 de fecha 8 de julio de 2021 se aprobé la conformacion del Cédigo de Gobierno Societario en el
marco de lo dispuesto por el articulo 1° de la Seccién I del Capitulo I del Titulo IV de las Normas de la CNV. En el mismo, dentro
de sus principales cldusulas se identifican aquellas destinadas a establecer la funcién del Directorio, la responsabilidad y obligaciones
de la presidencia y la secretarfa corporativa, la composicién, nominacién y sucesion del Directorio, los lineamientos de ética, integridad
y cumplimiento y la participacién de los accionistas y las partes interesadas. El Cédigo de Gobierno Societario esta publicado en la
AIF de la Sociedad bajo el ID 2794403.
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ESTRUCTURA DEL EMISOR, ACCIONISTAS o SOCIOS Y PARTES RELACIONADAS

Estructura del Emisor y su grupo econémico

La Emisora posee una estructura interna conforme se describe a continuacion:

DIRECTORIO

Asistente de Directorio

Paula Zorzén

CEO

Trabucco Diego

Administracion y
Contorl de Gestion
oo Sequeira Roman

Deccechis Leonardo

Sistemasy
Comunicaciones

Bria Jose

Comprasy
Contrataciones

Trabucco Maria

CFO

Basso Javier

DIRECTORA RSE
Martin Adriana

RRHH y RRLL
Perez Ibafiez Hernan

Planificacién
estratégica y Nuevos
Negocios

Bugari Alvaro

DIRECTORA DE SERVICIOS
Peralta Juliana

DIRECTOR SUPLENTE
Roman Sequeira

Comisén Fiscalizadora

Sindicos Titulares
Ignacio Marcé
Carla Monti
Daniela Cintolo
Sindicos Suplentes
Maria AgustinaBisio
Cecilia Monti
Marcos Jacobs

Asimismo, se informa que la Emisora forma parte del grupo econémico Aconcagua Energia cuyo objetivo es la generacion de energia
a través de diferentes fuentes de generacion, ya sea a través de fuentes renovables, como asi también a través de fuentes no renovables
provenientes de la industria hidrocarburifera. E1 Grupo Aconcagua, se encuentra compuesto por distintas sociedades con prop6sitos
especificos segin su esquema de explotacién y modelo de negocios. El siguiente cuadro grafica la estructura organizacional del grupo

econémico Aconcagua Energfa:

Cuadro 47: Estructura Societaria Grupo Aconcagua Energia

EMPRESA Accionistas curr e
Diego Sebastian Trabucco 23-24336494-9 50%
Aconcagua Energfa S.A.
Javier Agustin Basso 20-25983713-9 50%
Diego Sebastian Trabucco 23-24336494-9 50%
Petrolera Aconcagua Energfa S.A.
Javier Agustin Basso 20-25983713-9 50%
Petrolera Aconcagua Energfa S.A. 30-71481422-9 52%
Aconcagua Energfa Servicios S.A. | Aconcagua Energfa S.A. 33-71599865-9 15%
Eile S.A.S. 30-71611914-5 33%
Petrolera Aconcagua Energfa S.A. 30-71481422-9 85%
Aconcagua Energfa Renovables
Aconcagua Energfa S.A. 33-71599865-9 15%

Cuadro 48: Composiciones Accionatias Grupo Aconcagua Energia

El disefio de la estructura societaria del Grupo Aconcagua tiene como fin permitir el desarrollo de negocios de forma conjunta entre
las propias empresas que lo integran, como asi también proveer servicios a terceros en el marco de las actividades especificas que
desarrolla cada una de las sociedades que lo componen.
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Accionistas de la Emisora

Accionista Cantidad de acciones Clase Estado Valor nominal Votos Porcentaje
Diego S. Trabucco 1.000.000 Unica Integradas 1.000.000 1.000.000 50%
Javier A. Basso 1.000.000 Unica Integradas 1.000.000 1.000.000 50%

Cuadro 49: Nomina de Accionistas de la Sociedad Emisora

Se declara que: (i) el 100% de las acciones estin mantenidas en el pafs; (ii) los accionistas no poseen diferentes derechos de voto; y (iif)
la Emisora no estd controlada por ninguna otra sociedad, gobierno extranjero o cualquier otra persona humana diferente de sus

accionistas.
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ACTIVOS FIJOS Y SUCURSALES DE LA EMISORA

A continuacion, se detalla la apertura de los activos fijos de la Sociedad

Expresado en miles de pesos argentinos

2° Trimestre ejercicio 2022

Propiedad Planta y Equipos

Activos de Desatrollo y Produccién $9.235.320
Magquinarias, Equipos y Otros $1.012.233
Obras en Curso $ 147.080
Total de Activos Fijos de la Sociedad $10.394.633

Cuadro 50: Principales Activos de la Sociedad

Los activos de la sociedad se dividen en tres familias de conceptos homogéneos. en primera instancia, se encuentra el rubro activo de
desarrollo y produccion, el cual refleja las reservas comprobadas P1 como asi también las instalaciones existentes en las concesiones
donde opera. Dichas instalaciones contemplan plantas de tratamiento de petréleo y gas, plantas de generacion eléctrica, lineas eléctricas
internas y conexiones a la red eléctrica nacional, pozos productores e inyectores junto con sus equipamientos de superficie y
profundidad, lineas de conduccién y baterfas de acopio de produccién para su posterior tratamiento en las plantas de
acondicionamiento de petrdleo y gas.

Con respecto a maquinarias y equipos, este rubro se compone de aquellos equipos utilizados por la Sociedad para la explotacién de
los yacimientos pero que no forman parte del proceso productivo de cada operacién de forma individual, sino que son aquellos bienes
que pueden ser utilizados en varias operaciones sin afectar la extracciéon de los hidrocarbutros de cada concesién. Dentro del subrubro
bienes de uso se contemplan equipos de torre, camiones cisterna destinados para el transporte de cargas liquidas, camiones
semirremolque utilizados para el transporte de cargas solidas, vehiculos destinados para el transporte de personal vehiculos 4x4
utilizados en las operaciones, entre otros. En referencia al inventario de materiales, los mismos representan aquellos materiales e
insumos utilizados en los proyectos de inversién que lleva adelante la empresa como asi también aquellos materiales destinados para
los mantenimientos cotrectivos y preventivos.

El rubro obras en curso, representan las inversiones que se encuentra desarrollando la Sociedad en las operaciones correspondientes
de cada provincia donde opera. Dichas inversiones se encuentran en ejecucion al momento del cierre de los estados contables. Una
vez finalizados los proyectos contemplados en el presente rubro, seran registrados posteriormente en el rubro activos de desarrollo y
produccién. A su vez, se registra las inversiones en curso en investigacién y desarrollo en relacién con los estudios de subsuelo e
ingenierfas que desarrolla la Sociedad para la ejecucion de sus inversiones.
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ANTECEDENTES FINANCIEROS
Informacion contable y financiera seleccionada

Las siguientes tablas presentan un resumen de la informacién contable y operativa de la Emisora. Los estados financieros completos
correspondientes a los ejercicios 2019, 2020 y 2021 (incluyendo el ejercicio irregular al 31 de diciembre de 2021) y del periodo
intermedio finalizado al 30 de junio de 2022 forman parte del prospecto y podran ser consultados en AIF en los ID 2639371, 2770245,
2865044 y 2929995, respectivamente. Los referidos estados financieros han sido preparados por la Emisora conforme a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF”) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB”
por su sigla en inglés). Aconcagua Energfa ha adoptado las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) a partir del
cierre del 30 de abril 2019.

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Emisora se registran en la moneda del contexto econdémico primario en el cual
opera cada entidad (“moneda funcional”). Aconcagua Energfa ha definido como su moneda funcional el délar estadounidense
(“USD”), ya que ésta es la moneda que mejor refleja la sustancia econémica de las operaciones. Tanto las ventas, como los precios de
los principales costos de perforacion, son negociados, pactados y perfeccionados en USD o considerando la fluctuacién del tipo de
cambio respecto de dicha moneda. La moneda de presentacién de los Estados Financieros es el peso argentino.

Los estados financieros correspondientes a los ejercicios finalizados el 30 de abril de 2020 y 2019, expresados en forma comparativa,
30 de abril de 2021, el ejercicio irregular de 8 meses finalizado el 31 de diciembre de 2021, y del petiodo intermedio finalizado al 30
de junio de 2022 de Aconcagua Energfa, preparados por la Emisora de acuerdo con las NIIF, fueron auditados por Price Waterhouse
& Co. SRL. (“PwC”), domiciliado en Bouchard N° 557, piso 8, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, cuyo socio a cargo fue el
contador Dr. Hernan Rodriguez Cancelo, quien se encuentra matriculado en el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, bajo el Tomo 371 — Folio 009, con domicilio profesional en Bouchard 557, piso 8, Ciudad
Auténoma de Buenos Aires.

Fecha de cierre de ejercicio

Con fecha 20 de diciembre 2021, la Asamblea de Accionistas de Aconcagua Energia resolvié modificar la fecha de cierre de ejercicio
del 30 de abril al 31 de diciembre de cada afio.

Estados financieros

Estado de Resultados Integrales

Expresado en Miles de pesos argentinos

Ejercicio irregular

o s Ejercicio Ejercicio Ejercicio
2° Trimestre de 8 meses . . .
ercicio 2022 finalizado el finalizado el finalizado el finalizado el
ejercicio anzaco e 30.04.21 30.04.20 30.04.19
31.12.21

Ingresos por contratos con clientes 2.443.041 1.799.406 861.584 741.592 745.520
Costos de ingtesos (1.793.000) (1.402.937) (745.772) (598.415) (683.875)
Resultado bruto 650.040 396.469 115.812 143.177 61.644
Gastos de comercializacion (143.515) (93.474) (53.726) (49.417) (35.613)
Gastos de administracion (152.388) (119.859) (89.694) (55.040) (55.699)
Otros tresultados operativos netos 30.541 37.465 1.394.477 21.829 1.054.545
Resultado operativo 384.678 220.601 1.366.869 60.549 1.024.877
Ingresos financieros 64.768 48.682 19.699 3.838 8.005
Costos financieros (196.128) (201.206) (83.013) (56.022) (21.436)
Otros resultados financieros, netos 140.938 29.719 62.057 7.197 35.893
Resultado antes de impuesto a las 394.256 97.795 1.365.612 15.561 1.047.339
ganancias
Impuesto a las ganancias (92.599) (502.792) (43.941) (9.954) (57.786)
Resultado del ejercicio - 301.657 (404.997) 1.321.670 5.606 989.553

Ganancia/ (Pérdida)

Estado de Sitnacion Financiera

Cuadro 51: Estado de Resultados Integrales de la Sociedad
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Expresado en Miles de Pesos Argentinos

20 Ejercicio
Trimestre irregular de 8 Ejercicio Ejercicio Ejercicio
eiercicio meses finalizado el finalizado el finalizado el
]2022 finalizado el 30.04.21 30.04.20 30.04.19
31.12.21

ACTIVO
Activo No Corriente
Propiedades, planta y equipos 10.394.633 7.909.356 6.886.243 3.277.981 2.209.692
Activos por derecho de uso 7.142 5.380 3.844 5.830 )
Total Activo No Corriente 10.401.776 7.914.737 6.890.087 3.283.812 2.209.692
Activo Corriente
Inventarios 116.396 57.976 44.450 15.963 16.752
Otros créditos 285.145 147.139 91.733 40.733 25.771
Cuentas comerciales por cobrar 476.806 259.720 210.710 31.884 61.011
Efectivo y equivalentes de efectivo 507.346 745.778 465.510 72.201 24.379
Total Activo Corriente 1.385.694 1.210.615 812.405 160.782 127.914
TOTAL ACTIVO 11.787.470 9.125.352 7.702.492 3.444.594 2.337.607
PATRIMONIO NETO
Capital 2.000 2.000 2.000 2.000 2.000
Reserva especial (26.561) (26.561) (26.561) (26.561) (26.561)
Reserva legal 400 400 400 400 400
Reserva para futuros dividendos 2.751.232 1.318.460 3.138 ) )
Otro resultado integral 690.183 75.939 (71.260) (54.463) (27.772)
Resultados no asignados 2.081.095 2.865.545 4.368.210 2.172.179 1.425.478
Total del Patrimonio Neto atribuible a los 5.498.349 4.235.783 4.275.926 2.093.554 1.373.544
accionistas de la sociedad
Participacién no controlante 6.577 14.748 3.144 2.598 728
TOTAL PATRIMONIO NETO 5.504.927 4.250.531 4.279.071 2.096.152 1.374.272
PASIVO
Pasivo No Corriente
Provisiones 193.555 77.599 68.650 52.854 22.230
Pasivo por impuesto diferido 2.303.854 1.953.412 1.416.761 640.771 412.541
Pasivo por derechos de uso ) 1.588 ) 2.605 )
Deudas fiscales 38.523 60.241 46.797 22.296 )
Deudas financieras 1.223.134 1.154.914 909.262 195.168 166.116
Deudas comerciales - 3.334 ) ) )
Otras deudas 33.394 68.480 126.773 133.680 )
Total Pasivo No Corriente 3.792.461 3.319.569 2.568.245 1.047.376 600.887
Pasivo Corriente
Otras deudas 125.344 97.639 148.407 12.933 95.909
Provisiones 1.263 1.171 868 347 .
Pasivos por derecho de uso 5.968 2.851 3.430 2.999 )
Deudas fiscales 325.738 145.973 44.666 42.760 24.080
Deudas sociales 147.944 67.838 43.491 19.816 13.031
Pasivo por impuesto a las ganancias 313.307 138.472 ) ) )
Deudas financieras 794.102 692.723 450.596 132.915 116.045
Deudas cometciales 776.412 408.582 163.717 89.291 113.380
Total Pasivo Corriente 2.490.081 1.555.251 855.176 301.065 362.447
TOTAL PASIVO 6.282.543 4.874.821 3.423.421 1.348.442 963.335
;%’,II??)L PASIVO Y DEL PATRIMONIO 11.787.470 9.125.352 7.702.492 3.444.594 2.337.607

Cuadro 52: Estado de Situacion Financiera de la Sociedad
Estado de Cambios en el Patrimonio
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Expresado en Miles de Pesos Argentinos

Ejercicio

0 s . Ejercicio Ejercicio Ejercicio
2° Trimestre irregular de 8 . . .
ejercicio 2022 meses finalizado finalizado el finalizado el finalizado el
ol 3112.21 30.04.21 30.04.20 30.04.19
Saldo inicial 4.250.531 4.279.071 2.096.152 1.374.272 51.088
Resultado del ejercicio 301.657 (404.997) 1.321.670 5.606 989.553
Otros resultados integrales - efecto de 952738 384.457 862.431 715.233 333.000
conversién monetaria
Total resultado integral del ejercicio 1.254.395 (20.539) 2.184.102 720.840 1.322.554
Aumento de participacién no 816 1.040 630
controlante - -
Distribucién de dividendos ) (8.000) (2.000) ) )
Saldo al cietre 5.504.927 4.250.531 4.279.071 2.096.152 1.374.272
Cuadro 53: Estado de Cambios en el Patrimonio
Estado de Flujo de Efectivo
Expresado en Miles de pesos argentinos
Ejercicio
0 s irregular de Ejercicio Ejercicio Ejercicio
2° Trimestre . . .
eiercicio 2022 8 meses finalizado el finalizado el finalizado
4 finalizado el 30.04.21 30.04.20 el 30.04.19
31.12.21
Actividades Operativas
Resultado del ejercicio 301.657 (404.997) 1.321.670 5.606 989.553
Ajustes por:
Depreciacién propiedad, planta y equipos 298.755 271.519 214.788 151.295 79.091
Depreciacién activos por derecho de uso 4.303 2.578 3.818 522 )
Resultado por compra en condiciones ventajosas ) (1.399.562) ) (1.750.593)
Intereses devengados pasivos por derecho de uso 24 8 30 10 )
Impuesto a las ganancias 92.599 502.792 43.941 9.954 57.786
Intereses devengados por deudas financieras 165.014 176.433 66.105 47.341 13.451
Actualizacion provisiones 4.715 5.167 5.141 3.552 1.168
Intereses ganados y otros resultados financieros (201.140) (74.719) (81.756) (11.035) (43.899)
Devengamiento comisiones de deudas financieras (4.566) (3.681) (4.296) ) )
Variacién en activos y pasivos operativos:
(Aumento)/Disminucion de cuentas comerc’laAles (355.091) (104.416) (229.825) 14165 40.602)
por cobrar y otros créditos
Aumento/(Disminucion) de inventatrios (58.419) (13.525) (28.487) 789 (12.404)
Aumento/(Disminucién) de deudas comerciales 364.496 248.199 74.425 (24.088) 101.196
Disminucién/(Aumento) de otras deudas 7.380 (109.061) 128.567 309.906 525.928
Aumento de deudas fiscales y sociales 412.989 277314 50.081 47.761 7.158
Otros, incluyendo el efecto de conversién monetaria (427.455) (224.401) (749) (331.823) 185.466
Efectivo generado por actividades operativas 590.511 549.208 163.891 223.958 113.301
ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversiones en propiedades, planta y equipos (387.014) (560.533) (280.370) (82.669) (63.539)
Pago por adquisicién del negocio (295.412) ) (378.943) (17.362) (262.094)
Disminucién de inversiones ) ) ) ) (1.161)
Efectivo aplicado a actividades de inversion (682.426) (560.533) (659.313) (100.031) (326.796)
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Toma de deudas financieras 82.229 47.778 42.500 15.361 224.445
Emisiéon Obligaciones Negociables ) 592.814 702.206 ) )
gancdacmn de Capital e intereses por deudas (313.331) (250.282) (78.148) (116.254) (15.468)
inancieras
Emisién/ (cancelacion) de cheques diferidos (8.375) (130.0206) 184.653 7.598
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Pagos de pasivos por derecho de uso (3.568) (1.734) (3.713) (520) )
Efectivo aplicado a actividades de financiacién (243.046) 258.549 847.497 (93.815) 208.977
(Disminucién)/Aumento del efectivo y (334.961) 247.225 352.075 30.111 (4.517)
equivalentes de efectivo
Variacién en efectivo y equivalentes de efectivo
EfeFt1\f<) y equivalentes de efectivo al inicio del 745.778 465.510 72.201 24379 13.939
periodo
Aumento del efectivo y equivalentes de efectivo (334.961) 247.225 352.075 30.111 (4.517)
Diferencias de conversion 96.529 33.042 41.233 17.710 14.956
Efe'ctlvo y equivalentes de efectivo al cierre del 507.346 745.778 465.510 72.201 24.379
periodo
Cuadro 54: Flujo de Fondos Efectivo de la Sociedad
Indicadores financieros
A continuacion, se detalla la evolucion de los indicadores financieros de la Sociedad
20 Ejercicio
Trimestr irregular de Ejercicio Ejercicio Ejercicio
er ?Si © 8 meses finalizado el finalizado el finalizado
N ozs . finalizado el 30.04.21 30.04.20 e130.04.19
31.12.21
Liquidez 0,56 0,78 0,95 0,33
Solvencia 0,88 0,87 1,25 1,43
Inmovilizacién de Capital 0,88 0,87 0,89 0,95

Cuadro 55: Indicadores financieros

A continuacién, se detallan las férmulas de calculo de los indicadotes financieros antetiormente expuestos

Liquidez = Activo Cortiente / Pasivo Cortiente
Solvencia = Patrimonio Neto / Pasivo
Inmovilizacién de Capital = Activo No Cortiente / Total de Activo

Capitalizacion y endeudamiento

Debido a la naturaleza propia de la actividad en la que se desarrolla los negocios, la Sociedad ha avanzado en canales de financiamiento
a través de préstamos Bancarios, Sindicado de Bancos y programa ON PYMES los cuales le han permitido financiar las actividades
de inversién llevadas adelante en los tltimos afios. Dicha deuda financiera se reptesenta en el siguiente cuadro. A continuacién, se

detallan los préstamos bancarios y financieros:

Fecha de
Prestamista 30.06.2022 1‘:;:: g)‘:t‘f:; vencimiento
Final

Sindicado de Bancos (1) (3) 70.161.211 10% UsD 17/09/2022
Banco del Chubut (2) 11.376.056 52% (%) ARS 11/10/2024
Banco ICBC Créditos Prendatios (5) 1.789.946 61% AR$ 27/08/2024
Banco ICBC Créditos Prendatios (5) 1.789.946 57% AR$ 27/08/2024
Banco ICBC Créditos Prendatios (5) 1.789.946 57% AR$ 27/08/2024
Banco ICBC Créditos Prendatios (7) 1.709.171 57% AR$ 17/11/2023
Banco ICBC Créditos Prendatios (7) 1.709.171 57% AR$ 17/11/2023
Banco ICBC Créditos Prendatrios (7) 1.709.171 57% AR$ 17/11/2023
Banco ICBC Créditos Prendatios (8) 5.232.856 62% AR$ 16/05/2024
Banco Galicia 10.625.000 20% AR$ 28/03/2022
Banco Santander Rio Prendatios (4) 11.830.329 23% AR$ 22/01/2025
Banco Santander Rio Prendatios (4) 3.261.964 23% AR$ 22/01/2025
Banco Santander Rio Prendarios (4) 2.174.645 23% AR$ 22/01/2025
Banco Santander Rio Prendarios 8.173.932 21% AR$ 23/02/2023
Banco Santander Rio Prendatios (8) 2.745.190 18% AR$ 25/03/2026
Banco Santander Rio Prendarios (8) 2.745.190 18% AR$ 25/03/2026
Banco Santander Rio Prendarios (8) 2.745.190 18% AR$ 25/03/2026
Banco Santander Rio Prendatrios (8) 2.745.190 18% AR$ 25/03/2026
Banco Santander Rio Prendatrios (8) 2.745.190 18% AR$ 25/03/2026
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Mercedes Benz Compaiifa Financiera (6) 2.745.616 34% AR$ 05/08/2024
Mercedes Benz Compafifa Financiera-Leasing 9.812.047 22% AR$ 23/12/2024
Mercedes Benz Compafifa Financiera-Leasing 5.087.153 16% AR$ 29/12/2025
Angarteche S.A. — Leasing 54.475.050 9% USD 30/05/2023
Obligaciones Negociables Pyme Clase 1 167.641.983 6% USD 26/11/2022
Obligaciones Negociables Pyme Clase 111 283.781.245 6% USD 18/04/2024
Obligaciones Negociables Pyme Clase IV 353.769.068 40% (*) AR$ 18/04/2024
Obligaciones Negociables Pyme Clase V 736.806.119 6% UsDh 03/12/2024

Cuadro 56: Deudas Financieras de la Sociedad

(*) tasas variables

©)

@
€)
*
©)
©
0
®

Con fecha 17 de septiembre de 2018, la Sociedad como prestataria, celebro un préstamo sindicado en el cual participaron Banco
de Setvicios y Transacciones S.A., Banco Ciudad de Buenos Aires, Banco Chubut S.A., Banco BICA S.A. y HSBC Bank
Argentina S.A. El mismo se encuentra estructurado por un monto de hasta U$S 8.000.000, con un plazo original de 42 meses y
una tasa de interés fija del 10%. A la fecha, Aconcagua Energfa ha tomado un monto de U$S 4.850.000 con un saldo remanente
de U$S 560.259. La amortizacion es a través del sistema aleman, mediante cuotas fijas mensuales de capital (U$S 134 mil), y un
interés calculado sobre el remanente de este.

Tasa de interés; variable Badlar + 5 puntos porcentuales, TNA 53,71%, TEM 4,41%, TEA 69,14%, CFT 98,35% (Tasa variable
Bancos Privados).

La Sociedad se encuentra en cumplimiento de las obligaciones de hacer y no hacer de acuerdo a las condiciones establecidas en
la Propuesta de Préstamo Sindicado PAESA N°1/2018.

La Sociedad ha adquirido nueve rodados para el desarrollo de la actividad, a través de préstamos prendarios del Banco Santander
Rio, pagaderos en 48 meses, con una tasa nominal anual del 23%.

La Sociedad ha adquirido tres rodados para el desatrollo de la actividad, a través de préstamos prendarios del Banco ICBC,
pagaderos en 36 meses, con una tasa nominal anual del 57%.

La Sociedad ha adquirido un rodado para el desarrollo de la actividad, a través de un préstamo prendario de Mercedes Benz
Compaiifa Financiera Argentina S.A., pagadero en 36 meses, con una tasa nominal anual del 60%.

La Sociedad ha adquirido tres rodados para el desatrollo de la actividad, a través de préstamos prendarios del Banco ICBC,
pagaderos en 24 meses, con una tasa nominal anual del 57%.

La Sociedad ha adquitido cinco rodados para el desarrollo de la actividad, a través de préstamos prendatios del Banco Santander,
pagaderos en 48 meses, con una tasa nominal anual del 30%.

Ewmision de Obligaciones Negociables PYME CN1~

Para mayor informacion consultar el titulo “Ewzisidn de obligaciones negociables PYME CN1”’ en la seccion “Politicas de la Emisora”.

Capital social

La Sociedad, al 30 de junio de 2022 y al 31 de julio de 2022, posefa un capital social de $2.000.000, conforme el siguiente detalle:

Cantidad de Cantidad de Cantidad de Cantidad de Cantidad de
Clase V/N acciones en la | acciones emitidas | acciones emitidas acciones al acciones al

oferta publica e integradas y no integradas 01/01/21 31/12/22
Unica $1 0 2.000.000 0 2.000.000 2.000.000

Cuadro 57: Composicion del Capital Social de la Sociedad

Asimismo, se informa que la Emisora no posee acciones propias ni tampoco las poseen sus subsidiarias.

Cambios significativos

No han ocurrido cambios significativos desde la fecha de los estados financieros anuales incluidos en el Prospecto.

Resefia y perspectiva operativa y financiera

A pesar del complejo escenario resultante de los efectos locales e internacionales, la Emisora ha desarrollado sus negocios en forma
sostenible y eficiente en un contexto de precio y comercializacién fuertemente regulado en el mercado interno. Con respecto a los
resultados operativos de Aconcagua Energfa, durante el primer semestre finalizado al 30 de junio 2022, los mismos han crecido
significativamente producto del crecimiento sostenido de produccion de petrdleo y gas, estricta gestion de los costes operativos y por
un escenario de precios de comercializacion de crudo crecientes respecto de los obtenidos en el mismo periodo del afio 2021.

Con respecto a la produccién de petréleo, durante el primer semestre finalizado al 30 de junio 2022, la misma ascendié a 325.013
batriles de petréleo, un 81% superior a los 179.659 barriles de petréleo respecto del mismo periodo 2021. El incremento de la
produccién se dio por el buen resultado obtenido en los proyectos de reparacién de pozos ejecutados durante el dltimo trimestre del
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afio 2021 y primer semestre del 2022; como asi también por la incorporacién de la produccién de la nueva concesiones Confluencia
Sur adquirida en la provincia de Mendoza.

En referencia a la concesion Chafiares Herrados, es importante resaltar que, en comparaciéon al mismo periodo del afio 2021,
Aconcagua ha logrado incrementar los niveles de produccién en mas del 150% respecto al momento de la toma de operacién el
pasado 13 de marzo de 2021. Dicho crecimiento sostenido fue obtenido por la actividad de reparaciones de pozos productores e
inyectores, como as{ también por la readecuacion de las facilidades de superficie para la gestién de la produccién del yacimiento.

Por su parte, las ventas totales correspondientes al primer semestre del Ejercicio 2022 fueron de miles de $2.443.041, un 188% superior
vis a vis a las ventas del mismo perfodo 2021. A su vez en comparacién con el cierre del ejercicio irregular, que comprende desde el 1
de mayo 2021 al 31 de diciembre 2021, las mismas ascendieron a miles de $ 1.799.406, logrando superar en un 36% de las ventas del
del ejercicio anterior durante el primer semestre del presente ejercicio. Por otro lado, la recuperacién sostenida del precio de petrdleo
comercializado, el cual fue de 61 ddlares por barril fue incrementado de los 49,4 ddlares por batril respecto al mismo periodo del
2021. A su vez, durante los 12 meses comprendidos entre 1 de mayo 2020 al 30 de abril 2021, las ventas totales ascendieron a miles

de $ 861.585.

Expresado en Miles de pesos argentinos

Ejercicio
2° Trimestre irregular de 8 Ejercicio Ejercicio Ejercicio
ejercicio meses finalizado el finalizado finalizado
2022 finalizado el 30.04.21 el 30.04.20 el 30.04.19

31.12.21

Venta de Petrdleo 2.150.028 1.526.063 803.565 734.990 595.780
Servicio de operacién y mantenimiento 235.748 206.849 48.983 0 0
Servicio de recepcién de agua industrial 29.135 17.580 0 5.411 0
Servicios Asociados a Actividad de Equipo de Torre 1.218 28.785 9.036 0 0
Otros servicios 4.138 20.129 0 1.192 149.741
Venta de gas 22.773 0 0 0 0
2.443.041 1.799.406 861.584 741.592 745.520

Cuadro 58: Apertura de los Ingresos por Ventas — Expresado en miles de pesos argentinos

Dichas ventas se encuentran distribuidas entre 6 conceptos que representan las actividades de la sociedad. En los referido a las ventas
de petrdleo, las mismas se encuentran distribuidas en el mercado doméstico y mercado exterior, consolidando en el mercado
doméstico el 88% de las ventas y el remanente 12% a mercado exterior para el periodo finalizado al 30 de junio 2022. Para el periodo
irregular finalizado al 31 de diciembre 2021, la participaciéon del mercado doméstico fue del 97% de las ventas y un 3% al mercado
externo; mientras que las ventas correspondientes finalizadas al 30 de abril 2021 se corresponden en su totalidad al mercado local.

En lo referente a los ingresos provenientes de los servicios de operaciéon y mantenimiento, los mismos se corresponden a servicios
relacionados con las operaciones propias de las concesiones donde Aconcagua Energia es operador. A su vez, los servicios de
recepcion de agua industrial y actividad de torre son servicios prestados a terceros. A partir de la adquisicion de los derechos
explotacién del drea Confluencia Sur, la Sociedad ha comenzado a comercializar gas a terceros.

En relaciéon con los costos operativos, como consecuencia de la incorporacién de las nuevas operaciones ascendieron a § 1.793
millones. Como fuera detallado anteriormente, dichas erogaciones se corresponden principalmente a la actividad incremental realizada
en el primer semestre del ejercicio 2022 y a los gastos operativos extraordinarios asociados a la toma de operacién de las nuevas areas
de concesién Chaifiares Herrados y Confluencia Sur.

Expresado en miles de pesos argentinos

Ejercicio
20 Trimestre irregular de 8 Eie.rcicio Eie.rcicio Eie:tcicio
L meses finalizado el finalizado el finalizado el
ejercicio 2022 finalizado el 30.04.21 30.04.20 30.04.19
31.12.21

Servicios contratados 397.299 226.594 114.196 43.533 274.047
Sueldos, jornales y cargas sociales 481.036 370.144 194.951 143.995 130.926
Regalias, canon y servidumbre 348.423 267.086 163.407 137.484 72.305
Depreciacién propiedad, planta y equipos 298.067 271.154 211.745 147.607 78.647
Otras Compras y consumos 268.175 267.958 61.474 125.797 127.949
1.793.000 1.402.937 745.772 598.415 683.875

Cuadro 59: Apertura de los Costos Operativos — Expresado en miles de pesos argentinos

En relacién con los Gastos de Comercializacion, los mismos se han incrementado como consecuencia de los mayores volimenes de
disponibilidad de petréleo crudo. A su vez, el incremento en los precios de comercializacion ha generado mayores costos asociados a
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los ingresos brutos resultantes de la venta. A su vez, se incrementaron los derechos asociados

desarrollo del canal exportador.

Expresado en miles de pesos argentinos

Ejercicio irregular

a las exportaciones, resultante del

0 s Ejercicio Ejercicio Ejercicio
2° Trimestre de 8 meses . . .

eiercicio 2022 finalizado el finalizado el finalizado el finalizado el

jercielo aco e 30.04.21 30.04.20 30.04.19

31.12.21

Ingresos brutos 63.933 72.022 21.436 21.526 20.732
Servicio de transporte de petréleo 47.605 15.886 31.948 27.645 14.861
Derechos de exportacién 30.135 4.787 0 0 0
Servicio de almacenaje 1.841 780 342 246 20
143.515 93.474 53.726 49.417 35.613

Cuadro 60: Apertura de los Gastos de Comercializacién — Expresado en miles de pesos argentinos

A su vez, los Gastos de Administracion, se han incrementado como consecuencia del incremento de estructura administrativa dado
el crecimiento de los negocios de la Sociedad.

Expresado en miles de pesos argentinos

Ejercicio

20 Trimestre irregular de 8 Ejercicio Ejercicio Ejercicio
... meses finalizado el finalizado el finalizado el

ejercicio 2022 finalizado el 30.04.21 30.04.20 30.04.19

31.12.21
Sueldos, jornales y cargas sociales 53.261 11.607 26.544 13.286 8.383
Zif:i:irssnos y retribuciones por 43,516 53.520 25.559 10.760 16.945
Impuestos, tasas y contribuciones 28.440 24.397 16.366 8.170 10.884
Comunicaciones 6.702 6.274 4.364 5.046 8.816
Alquileres 6.530 3.489 3.492 3.590 2.379
Gastos de oficina 3.626 4.640 3.535 2.533 3.023
Otros gastos de personal 2.716 8.391 2.944 5.569 2.461
Movilidad y vidticos 3.451 2.608 584 307 169
Otros 3.458 4.567 3.263 2.091 2.526
Depr?ciacién propiedades, planta 687 366 3,044 3.688 13
y equipos

152.388 119.859 89.694 55.040 55.699

Cuadro 61: Apertura de los Gastos de Administracién — Expresado en miles de pesos argentinos

En referencia a los resultados financieros de los periodos expuestos, los mismos arrojan una ganancia de miles de $9.578 para el
primer semestre del presente ejercicio. A su vez, durante el ejercicio irregular finalizado al 31 de diciembre 2021, los resultados
financieros netos arrojaron una pérdida de miles de $ 122.805, producto del costo financiero generado por la incorporacién de nueva
deuda adquirida por Aconcagua Energfa (Obligaciones Negociables Pyme CNV Clase I, Clase III, Clase IV y Clase V). Dicha
incorporacion de deuda se aplicé a la contratacién de servicios y a la adquisicién de materiales criticos, a desarrollar proyectos y/o
actividad productiva durante el ejercicio, asi como también a el pago correspondiente al bono de explotacién correspondiente por la

adjudicacion del area Chafiares herrados.

Expresado en miles de pesos argentinos

Ejercicio

. irregular de 8 Ejercicio Ejercicio Ejercicio
é;gf:(‘f;‘;;z i;lelses finalizado ¢ finalizado ¢l finalizado el

finalizado el 30.04.21 30.04.20 30.04.19

31.12.21

Intereses ganados 64.768 48.682 19.699 3.838 8.005
Ingresos financieros 64.768 48.682 19.699 3.838 8.005
Intereses financieros (165.014) (176.433) (66.136) (47.342) (13.451)
Actualizacién provisiones (4.715) (5.167) (5.142) (3.552) (1.168)
Intereses fiscales (3.054) (3.548) (2.471) (2.900) (482)
Comisiones (23.344) (16.058) (9.264) (2.228) (6.334)
Costos financieros (196.128) (201.206) (83.013) (56.022) (21.436)
Resultado neto por diferencia de cambio 140.938 29.719 62.057 7.197 35.893
Otros resultados financieros netos 140.938 29.719 62.057 7.197 35.893
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Resultados financieros netos 9.578 (122.805) (1.257) (44.987) 22.462

Cuadro 62: Apertura de los Resultados Financieros — Expresado en miles de pesos argentinos

No obstante, lo detallado anteriormente, Aconcagua Energfa dada su estrategia de gestion de costos, logré un lifting cost de 18 délares
por barril sosteniendo vis a vis los 18 délares por barril obtenidos en el primer semestre 2021. Respecto de la capacidad de la sociedad
de acceso a financiamiento, Aconcagua Energfa ha mostrado anteriormente una sélida posicién financiera y capacidad comprobada
de acceso al mercado de capitales a tasas competitivas (Obligaciones Negociables Pyme CNV Clase I, Clase 111, Clase IV y Clase V)
para financiar la ejecucién de proyectos de inversién productivos.

Liguidez y recursos de capital

Los flujos de fondos netos generados por las operaciones durante el primer semestre 2022 ascendieron a $ 590,5 millones, superiores
alos $ 145,5 millones generados en el mismo periodo del afio 2021.

Durante el primer semestre del ejercicio 2022, la Sociedad ha sido capaz de generar flujo de caja libre positivo provenientes de sus
actividades ordinarias y presenta un adecuado acceso a financiamiento de entidades financieras.

Al 30 de junio de 2022 la Sociedad presenta un capital de trabajo negativo de $ 1.104 millones generado principalmente por la actividad
de financiamiento para desarrollar el negocio, el cual es monitoreado en forma permanente por el Directorio y la gerencia. La Sociedad

cuenta con distintas alternativas que le permitiran atender adecuadamente los compromisos asumidos

Al 30 de junio de 2022, el total de deuda financiera era de miles de § 2.017.236. De los cuales miles de $ 794.102 tienen vencimiento
en el corto plazo, y miles de § 1.223.134 vencen a largo plazo.

Del total de deuda, el 75% (equivalente a miles de U$S 10.073) corresponde a deuda en moneda extranjera. Cabe aclarar que el 68%
de la deuda en ddlares es no corriente.

Deuda en Miles de USS

Vencimiento  Vencimiento Vencimiento
Monto total ~ ~ ~

a1afio entre 1y 2 afios  entre 2y 3 afios

ON Pyme clase 1 1.339 1.339 - -
ON Pyme clase 111 2.266 1.181 1.085 -
ON Pyme clase V 5.908 357 3.506 2.045
Préstamo sindicado 560 560 - -
Otros préstamos 737 - - 737
10.810 3.437 4.591 2.782

Cuadro 63: Plazos de Vencimientos de Deuda Financiera de la Sociedad

Calificadora de Riesgos

Es importante resaltar la evolucién que ha logrado la Sociedad en materia de calificacién crediticia. Desde noviembre 2019, la firma
FIX SCR realiza una calificaciéon de la evolucién de los negocios de Aconcagua Energfa, la cual actualmente ha obtenido una
calificacion A (-) (Perspectiva: Estable). A su vez desde diciembre 2021, ha sumado a la calificadora Moodys Argentina como a fin de
incorporar mayor informacién destinada a los inversores de la Sociedad.

Ejercicio irregular

o s Ejercicio Ejercicio Ejercicio
2° Trimestre de 8 meses . R .
ercicio 2022 finalizado el finalizado el finalizado el finalizado el
ejercicio mnanzaco ¢ 30.04.21 30.04.20 30.04.19
31.12.21
A - BBB BBB BBB BBB
FIXSCR (Estable) (Estable) (Estable) (Negativa) (Estable)
. BBB+ BBB+
Moodys Argentina (Positiva) (Estable) - - -

Cuadro 64: Composicion del Capital Social de la Sociedad
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INFORMACION ADICIONAL

Instrumento constitutivo y estatutos

Constitucion y reformas

Petrolera Aconcagua Energia S.A. es una sociedad anénima constituida el 20 de febrero de 2015 ante la Inspeccién General de Justicia
(IG)) e inscripta bajo el numero 1887512 — 3026 del Libro 73 de Sociedades por Acciones.

El 16 de enero de 2019 mediante Acta de Asamblea N° 17, se resolvié modificar el domicilio de la Sede Social de la Emisora, ubicado
en Pasaje Carabelas N° 241 piso 10 de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (C1009AAA), al domicilio sito en Pasaje Dr. Ricardo
Rojas N° 401, piso 7, de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (C1001AEA). El cambio de domicilio fue inscripto ante la 1G] el 22
de febrero del afio 2019, bajo el numero 3775 del Libro 93, de Sociedades por Acciones.

Con fecha 5 de julio del 2019 mediante Acta de Asamblea N° 20, se resolvié modificar el Estatuto en su articulo noveno referido a la
Fiscalizacion, prescindiendo de la sindicatura y previendo la designacién de una Comisién Fiscalizadora en caso de quedar la sociedad
encuadrada en lo incisos del articulo 299 de la Ley General de Sociedades nimero 19.550. Dicha modificacion fue inscripta ante 1G]
el 26 de julio de 2019 bajo el numero 14358 del Libro 96 de Sociedades por Acciones.

Con fecha 20 de diciembre de 2021 mediante Acta de Asamblea N° 36, se resolvié modificar el Estatuto en su articulo decimo primero
a fin de que el afio fiscal finalice el 31 de diciembre de cada afio. Dicha reforma fue inscripta ante IG]J el 15 de febrero de 2022 bajo
el nimero 2059 del Libro 106 de Sociedades por Acciones.

Olbjeto social

La Sociedad, conforme el art. 3 de su estatuto, tiene por objeto social realizar por cuenta propia o de terceros, o asociada a terceros,
en el pafs o en el extranjero, las siguientes actividades: a) el descubrimiento, estudio, desarrollo, exploracién, explotacion y compra de
los yacimientos de hidrocatburos liquidos y/o gaseosos y demds minerales, como asimismo, la produccién, industtializacion,
transporte, almacenamiento, comercializacién, importacién y exportacién de los productos de los mencionados yacimientos y sus
detivados directos e indirectos, incluyendo también productos petroquimicos, quimicos derivados o no de hidrocarburos y
combustible de origen no fésil, biocombustibles y sus componentes, y cualquier otra sustancia para ser tratada, a fin de su proceso,
refinacién, comercializacién y venta, asi como la generacién de energfa eléctrica a partir de hidrocarburos a cuyo efecto podra
elaborarlos, utilizarlos, comprarlos, venderlos, permutarlos, importarlos o exportatlos; b) prestacién de servicios petroleros,
incluyendo petro no limitando a la perforacion, reparacion e intervencién de pozos petroleros, de gas, geotérmicos y agua, para lo cual
podra efectuar, entre otras, las siguientes actividades: construccion de pozos, intervencion en los pozos con los equipos de perforacion
y/o teparacion, ensayos y prueba de pozos y realizar las tareas que resulten necesarias para la realizacion de los servicios referidos a la
operatoria de los pozos mencionados; a la construccién, operacién y servicios de atencién de pozos, asi como instalaciones de
produccion y refinacion y/o estructuras relacionadas; ¢) adquisicién de derechos, permisos y concesiones tespecto de dreas de
hidrocarburos y minerfa, y la disposicién o alquiler e intercambio, respecto de actividades petroliferas, gasiferas, y demas fuentes de
energia, subproductos y detivados; d) asesoramiento de actividades mencionadas, construccién y operacién de pozos petroliferos y/o
gasiferos, procesado de sismica, servicios de ingenierfa y servicios de consultorfa profesional en todos los rubros relacionados a la
administracion de este tipo de actividades; €) construccidn, explotacién, desarrollo, operacion y asistencia técnica y administrativa de
plantas, represas y centrales o cualquier sistema de generacién, distribucién y uso, compra y venta de energfa, excepto la atémica; f)
Inversiones en otras compafifas de objeto similar, otorgar fianzas, y cualquier actividad financiera y de inversiéon excepto Articulo 1
Ley 21.526; g) operaciones relativas al gas, M.E.G., transporte y distribucién y licencias pata operar como agente en el mercado; h)
realizacién de cualquier otra actividad complementaria de su actividad industrial y comercial o que resulte necesaria para facilitar la
consecucion de su objeto; y i) gestién y obtencién de habilitaciones, licencias, permisos, inscripcién en los registros pertinentes y
demas autorizaciones por parte de la Autoridad de Aplicacién, ya sea Nacional, Provincial o Municipal, que sean necesarias para el
desarrollo del presente objeto. Las actividades que asi lo requieran seran prestadas con exclusiva intervencién de profesionales
habilitados. A tal fin la sociedad tiene plena capacidad juridica para adquirir derechos, contraer obligaciones y ejercer los actos que no
sean prohibidos por las leyes o por su estatuto.

Directores

El estatuto de la Emisora no contiene previsiones respecto de: (i) la facultad de un director para votar sobre una propuesta, convenio
o contrato en el cual tenga un interés personal; (ii) la facultad de los directores, en ausencia de un quérum independiente, para votar
compensaciones para ellos mismos o para cualquier miembro del 6rgano de administracion; (iii) las facultades de tomar préstamos
permitida a los directores; ni (iv) la edad limite para retiro de los directores.

Acciones

Conforme el art. 11 del estatuto, los dividendos no cobrados prescriben a favor de la Sociedad al término de tres aflos desde que
fueron puestos a disposicién de los accionistas.
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Asimismo, el art. 6 del estatuto prevé que los directores podrin ser reelectos en forma indefinida.

En lo restante, el estatuto de la Emisora no contiene previsiones adicionales a las disposiciones de la Ley 19.550 respecto de: i) los
derechos de voto; ii) los derechos a participar en las utilidades de la Emisora; iii) los derechos para participar en cualquier excedente
en el caso de liquidacion; iv) el rescate de acciones; v) la responsabilidad por otras compras de acciones por parte de la Emisora; o vi)
limitaciones contra cualquier tenedor existente o futuro de tales acciones como resultado de la tenencia, por tal tenedor, de una
cantidad sustancial de acciones.

Juicios laborales

A la fecha del Prospecto la Sociedad registra un tnico juicio laboral: “Vargas Garrido German Paul c. Petrolera Aconcagua Energia
S.A. s. ordinario (1)”, expediente No 19.499/2019, en tramite ante la Justicia Laboral de la Provincia de Rio Negro.

Controles de cambio
Adyertencia

A continuacion se presenta un resumen de ciertas cuestiones relativas al acceso al mercado cambiario en Argentina. Este resumen (i)
no es un analisis completo ni una enumeracién de la totalidad de las regulaciones, cuestiones o consecuencias cambiarias que puedan
resultar de interés para un tenedor de ON; (ii) se realiza a titulo meramente informativo; (iii) se basa en las reglamentaciones vigentes
en la Argentina a la fecha del presente Prospecto; y (iv) se encuentra sujeto a cualquier modificacién posterior de dichas leyes y
reglamentaciones que puedan entrar en vigencia con posterioridad a dicha fecha. No puede garantizarse que los tribunales y
autoridades responsables de la aplicaciéon de dichas reglamentaciones estardn de acuerdo con la interpretacién de dichas
reglamentaciones que se efectia en el siguiente resumen o que no habtra cambios en dichas reglamentaciones o en la interpretacién
de las mismas por parte de tales tribunales y autoridades. En consecuencia, se aconseja a todo posible interesado consultar con sus
propios asesotes legales acerca de las consecuencias cambiarias, en sus circunstancias particulates, relacionadas con el pago,
adquisicion, titularidad, disposicién y con el cobro de cualquier suma adeudada en virtud de ON, conforme a las reglamentaciones
que puedan resultatle aplicables.

Ingreso de fondos

Cobros de exportaciones de bienes.
Las exportaciones de bienes se encuentran sujetas a la obligacion de ingresar y liquidar divisas de conformidad con las secciones 7., 8.
y 9. de las “Normas de Exterior y Cambios” del BCRA (Comunicacién “A” 6844 y modificatorias), como as{ también lo estan los

anticipos y otras financiaciones de exportacién de bienes.

Cobros de exportaciones de servicios.

Los cobros por la prestacién de servicios por parte de residentes a no residentes deberan ser ingresados y liquidados en el mercado
de cambios en un plazo no mayor alos 5 dfas hébiles a partir de la fecha de su percepcion en el exterior o en el pais o de su acreditacion
en cuentas del exterior.

Enajenacién de activos no financieros no producidos.

La percepcién por parte de residentes de montos en moneda extranjera por la enajenacion a no residentes de activos no financieros
no producidos debera ingresarse y liquidarse en el mercado de cambios dentro de los 5 dfas héabiles de la fecha de percepcién de los
fondos en el exterior o en el pafs o de su acreditacidén en cuentas del exterior.

Endeudamientos financieros con el exterior.

De conformidad con el punto 2.4 de las Normas de Exterior y Cambios, las deudas de caracter financiero con el exterior deberan ser
ingresadas y liquidadas en el mercado de cambios como uno de los requisitos para el posterior acceso al mismo a los efectos de atender
sus servicios de capital e intereses. El endeudamiento debe estar declarado en el relevamiento establecido en la Comunicacién “A”
6401 (tal como fuera modificada o complementada, el “Relevamiento de Activos v Pasivos Externos™) en tanto también constituye
un requisito para el acceso al mercado de cambios para el repago de servicios de deuda financiera.

Emisiones de titulos de deuda con registro piblico en el pafs denominados en moneda extranjera.

Las emisiones de residentes de titulos de deuda con registro publico en el pafs, denominadas y suscriptas en moneda extranjera y
cuyos servicios de capital e intereses sean pagaderos en el pafs en moneda extranjera, deberan ser liquidadas en el mercado de cambios
como requisito para el posterior acceso al mismo a los efectos de atender sus servicios de capital e intereses.

Excepciones a la obligacién de liquidacién.

No resultara exigible la liquidacién en el mercado de cambios de los fondos en moneda extranjera que reciban los residentes por las
operaciones previstas en los puntos precedentes, en la medida que se cumplan la totalidad de las siguientes condiciones: (i) los fondos
ingresados sean acreditados en cuentas en moneda extranjera de titularidad del cliente en entidades financieras locales; (ii) el ingreso
se efectie dentro del plazo para la liquidacién de los fondos en el mercado de cambios que sea aplicable a la operacién; (iii) los fondos
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en moneda extranjera se apliquen de manera simultinea a operaciones por las cuales la normativa cambiaria vigente permite el acceso
al mercado de cambios contra moneda local, considerando los limites previstos para cada concepto involucrado. Si el ingreso
cotrespondiese a nueva deuda financiera con el exterior y el destino fuese la precancelacién de deuda local en moneda extranjera con
una entidad financiera, la nueva deuda con el exterior debera tener una vida promedio mayor a la que se precancela con la entidad
local; y (iv) la utilizacién de este mecanismo resulte neutro en materia fiscal.

Asimismo, se ha creado un régimen especial que permite no liquidar las divisas de exportaciones de servicios que sean ingresadas a
cuentas locales y correspondan a alguno de los siguientes conceptos: SO1 (mantenimiento y reparaciones), SO7 (setvicios de
construccién), S12 (servicios de telecomunicaciones), S13 (servicios de informatica), S14 (servicios de informacién), S15 (cargos por
el uso de la propiedad intelectual), S16 (servicios de investigacion y desarrollo), S17 (servicios juridicos, contables y gerenciales), S18
(servicios de publicidad, investigacion de mercado y encuestas de opinién publica), S19 (servicios arquitecténicos, de ingenierfa y otros
servicios técnicos), S21 (servicios relacionados con el comercio), S22 (otros servicios empresariales), S23 (servicios audiovisuales y
conexos), S24 (otros servicios personales, culturales y recreativos (incluye enseflanzas educativas) o S27 (otros servicios de salud).

Para adherir al citado régimen, en el caso de personas juridicas, se debe tramitar un certificado de aumento de cobro de exportaciones
de servicios. Para tramitar tal certificado el valor de los cobros de las exportaciones de servicios ingresados en 2022 por los cédigos
de concepto alcanzados debe superar el valor de tales cobros ingresados en 2021 (siendo requisito que efectivamente hayan existido
liquidaciones en 2021). Por otro lado, las certificaciones emitidas no deberan superar el menor de los siguientes limites: (i) el 50% del
aumento registrado en 2022 en los cobros de exportaciones de servicios; o (i) el 20% de los salarios brutos pagados el dltimo mes
calendario multiplicado por la cantidad de meses que restan hasta finalizar el afio (incluyendo el mes en curso). A estos efectos se
considerard el tipo de cambio A 3500 del cierre del mes calendario previo. Finalmente, en ocasién de efectuar el ingreso, el cliente
debe declarar bajo juramento que: (i) se compromete a utilizar los fondos no liquidados para pagar hasta el 20% de los salatios netos
de sus trabajadores antes del 31/12/22 o, en su defecto, liquidar las divisas; (ii) no tiene incumplimientos en la obligacién de liquidar
divisas de exportaciones de servicios; (iii) en los ultimos 90 dias corridos no ha vendido en el pafs, contra délares, titulos valores
emitidos por tesidentes, no ha efectuado canjes de titulos valores emitidos por residentes por activos externos, ni ha transferido los
mismos a entidades depositarias del exterior, y no ha adquirido en el pais, con pesos, titulos valores emitidos por no residentes; y (iii)
se compromete, por 90 dias corridos, a no vender en el pais, contra délares, titulos valores emitidos por residentes, ni hacer canjes de
titulos valores emitidos por residentes por activos externos, ni transferir los mismos a entidades depositarias del exterior y tampoco
adquirir en el pafs, con pesos, titulos valores emitidos por no residentes.

En el caso de personas humanas, el régimen permite no liquidar divisas por hasta U$S 12.000 por afio calendario. En ocasién de
efectuar el ingreso, el cliente debe declarar bajo juramento que: (i) no supera el limite anual; (i) en los dltimos 90 dias corridos no ha
vendido en el pafs, contra ddlares, titulos valores emitidos por residentes, no ha efectuado canjes de titulos valores emitidos por
residentes por activos externos, ni ha transferido los mismos a entidades depositarias del exterior, y no ha adquirido en el pais, con
pesos, titulos valores emitidos por no residentes; y (iii) se compromete, por 90 dias corridos, a no vender en el pais, contra ddlares,
titulos valores emitidos por residentes, ni hacer canjes de titulos valores emitidos por residentes por activos externos, ni transferir los
mismos a entidades depositarias del exterior y tampoco adquitir en el pafs, con pesos, titulos valores emitidos por no residentes.

Finalmente, se advierte que existen otros regimenes que exceptian de la obligacién de ingteso y liquidacién de divisas sujeto al
cumplimiento de determinados requisitos y/o procedimientos.

Egreso de fondos

Restricciones comunes a todos los supuestos

En las operaciones de clientes que correspondan a egresos por el mercado de cambios - incluyendo aquellas que se concreten a través
de canjes o arbitrajes-, adicionalmente a los requisitos que sean aplicables en cada caso, se debera contar con la conformidad previa
del BCRA excepto que el cliente provea con una declaracién jurada del cliente en la que deje constancia: (i) que en el dia en que solicita
el acceso al mercado y en los 90 dias corridos anteriores no ha concertado ventas en el pais de titulos valores con liquidacién en
moneda extranjera, no ha realizado canjes de titulos valores emitidos por residentes por activos externos, no ha realizado transferencias
de los mismos a entidades depositarias del exterior, no ha adquirido en el pais titulos valores emitidos por no residentes con liquidacion
en pesos, no ha adquirido CEDEARs, no ha adquirido titulos valores representativos de deuda privada emitida en jurisdiccién
extranjera, no ha entregado fondos en moneda local ni otros activos locales (excepto fondos en moneda extranjera depositados en
entidades financieras locales) a cualquier persona humana o juridica, residente o no residente, vinculada o no, recibiendo como
contraprestaciéon previa o postetior, de manera directa o indirecta, por si misma o a través de una entidad vinculada, controlada o
controlante, activos externos, criptoactivos o titulos valores depositados en el exterior; (i) que se compromete a no concertar dichas
operaciones a partir del momento en que requiere el acceso y por los 90 dias corridos subsiguientes; (iii) del detalle de las personas
humanas o juridicas que ejercen una relacién de control directo sobre el cliente; y (iv) que en el dia en que solicita el acceso al mercado
y en los 90 dias corridos anteriores no ha entregado en el pafs fondos en moneda local ni otros activos locales liquidos —excepto
fondos en moneda extranjera depositados en entidades financieras locales-, a ninguna persona humana o juridica que ejerza una
relacién de control directo sobre ella, salvo aquellos directamente asociados a operaciones habituales entre residentes de adquisicion
de bienes y/o servicios (este ultimo punto puede set reemplazado por una declaracién jurada de cada una de las personas detalladas
en el punto (iii) en los mismos términos enunciados en los puntos (i) y (ii)). En el caso de entidades autorizadas a operar en cambios
por por sus operaciones propias en caracter de cliente s6lo deben dar cumplimiento solo a lo previsto en los puntos (iii) y (iv).

Este requisito no resultara de aplicacién para los egresos que correspondan a: (i) operaciones de clientes realizadas en el marco del
punto 3.14.1. de las normas de “Exterior y Cambios” en la medida que corresponda a la transferencia al extetior de los fondos
remanentes en una caja de ahorro para turistas al momento de cierre; (ii) operaciones de clientes realizadas en el marco de los puntos
3.14.2. a 3.14.5. de las normas de “Exterior y Cambios”; (iii) cancelaciones de financiaciones en moneda extranjera otorgadas por
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entidades financieras locales, incluyendo los pagos por los consumos en moneda extranjera efectuados mediante tarjetas de crédito o
de compra; y (iv) operaciones comprendidas en el punto 3.13.1.4. de las normas de “Exterior y Cambios” en la medida que las mismas
sean cursadas en forma automatica por la entidad en su caricter de apoderada del beneficiario no residente.

Asimismo, para dar acceso al mercado de cambios la entidad deberd contar con la conformidad previa del BCRA excepto que cuente
con una declaracién jurada del cliente en la que deje constancia que al momento de acceso al mercado de cambios: (i) la totalidad de
sus tenencias de moneda extranjera en el pafs se encuentran depositadas en cuentas en entidades financieras y que no poseia CEDEAR
y/0 activos externos liquidos disponibles al inicio del dia en que solicita el acceso al mercado potr un monto supetior equivalente a
US$ 100.000 (se exceptuan ciertos conceptos de esta restriccién); y (i) se compromete a liquidar en el mercado de cambios, dentro
de los cinco dfas habiles de su puesta a disposicion, aquellos fondos que reciba en el exterior originados en el cobro de préstamos
otorgados a terceros, el cobro de un depésito a plazo o de la venta de cualquier tipo de activo, cuando el activo hubiera sido adquirido,
el depésito constituido o el préstamo otorgado con posterioridad al 28.05.2020.

Este requisito no resultara de aplicacion para los egresos que correspondan a: (i) formacion de activos externos por parte de residentes,
compra de cambio por parte de no residentes, entre otros supuestos regulados en los puntos 3.8.,3.13. y 3.14.1. 2 3.14.5. de las normas
de “Exterior y Cambios”; (i) operaciones propias de la entidad en caricter de cliente; (iii) cancelaciones de financiaciones en moneda
extranjera otorgadas por entidades financieras locales por los consumos en moneda extranjera efectuados mediante tarjetas de crédito
o compra; y (iv) los pagos al exterior de las empresas no financieras emisoras de tatjetas por el uso de tatjetas de crédito, compra,
débito o prepagas emitidas en el pafs.

Pagos de importaciones y otras compras de bienes al exterior.

El pago de importaciones de bienes se encuentra sujeto a las disposiciones contenidas en las Secciones 10. y 11. de las Normas de
Exterior y Cambios del BCRA.

Pagos de setvicios prestados por no residentes.

Es posible acceder al mercado de cambios para cancelar deudas por servicios en la medida que verifique que la operacion se encuentra
declarada, en caso de corresponder, en la dltima presentacién vencida del “Relevamiento de activos y pasivos externos”. También se
deberd verificar que el cliente cuente con la declaracién efectuada a través del Sistema Integral de Monitoreo de Pagos al Exterior de
Servicios (“SIMPES”) en estado "aprobada”, a excepcion de las operaciones que correspondan a los servicios que se cursen por los
cédigos de concepto S02, S03, S06, S25, S26 y S27 o que estén excluidas del SIMPES. Asimismo, salvo ciertas excepciones, las
operaciones alcanzadas por el SIMPES solo tendran acceso por hasta la parte proporcional, devengada hasta el mes en curso inclusive,
del monto total de los pagos de servicios cursados por el importador durante el afio 2021. Cualquier pago en exceso de dicho cupo
deberd abonarse recién a los 180 dias de la fecha de prestacion efectiva del servicio.

Se requerird la conformidad previa del BCRA para el acceso al mercado de cambios para precancelar deudas por servicios. También
serd necesaria dicha conformidad para cursar pagos de servicios a contrapartes vinculadas del extetior, excepto para: (i) las emisoras
de tatjetas de crédito por los giros por tutismo y viajes en la medida que no cortespondan a las operaciones que requieran la
conformidad previa del BCRA; (ii) agentes locales que recauden en el pais los fondos correspondientes a servicios prestados por no
residentes a residentes; (iii) las entidades autorizadas a operar en cambios por los gastos que abonen a entidades del exterior por su
operatoria habitual; (iv) los pagos de primas de reaseguros en el exterior; (v) las transferencias que realicen las empresas de asistencia
al viajero por los pagos de siniestros de cobertura de salud originados en servicios prestados en el exterior por terceros a sus clientes
residentes; (vi) pagos por arrendamientos operativos de buques que cuenten con la autorizaciéon del Ministerio de Transporte de la
Nacién y sean utilizados para prestar servicios en forma exclusiva a otro residente no vinculado, en la medida el monto a pagar al
exterior no supere el monto abonado por este ultimo neto de las comisiones, reintegros de gastos u otros conceptos que corresponde
sean retenidos por el residente que realiza el pago al exterior; (vii) pago del capital de deudas a partir del vencimiento, cuando el cliente
cuente con una “certificacion de aumento de exportaciones de bienes” emitida en el marco del punto 3.18. de las normas de “Exterior
y Cambios”, por el equivalente al valor que se abona; y (vili) pago a partit del vencimiento de una obligacién por un servicio prestado
al menos 180 dia corridos antes del acceso o derivada de un contrato firmado con una antelacion similar, cuando el cliente cuente con
una certificacién emitida en los 5 (cinco) dias habiles previos por una entidad en el marco de lo dispuesto en el punto 3.19. de las
normas de “Exterior y Cambios”, por el equivalente al valor que se abona.

Pagos de intereses de deudas por importaciones de bienes y servicios.

Se podra acceder al mercado de cambios en la medida que verifique que la operacién se encuentra declarada, en caso de corresponder,
en la ultima presentacion vencida del “Relevamiento de activos y pasivos externos”.

No obstante, se requerira la conformidad previa del BCRA para acceder al mercado de cambios para precancelar los setvicios de
intereses de deudas comerciales por importaciones de bienes y servicios.

Pagos de utilidades y dividendos

Se podra acceder al mercado de cambios para girar divisas al exterior en concepto de utilidades y dividendos a accionistas no residentes,
sin la conformidad previa del BCRA, en la medida que se cumplan las siguientes condiciones: (i) las utilidades y dividendos
correspondan a balances cerrados y auditados; (ii) el monto total abonado por este concepto a accionistas no residentes, incluido el
pago cuyo curso se esta solicitando, no supere el monto en moneda local que les corresponda segtn la distribucion determinada por
la asamblea de accionistas; (iif) contar con una declaracién jurada firmada por el representante legal de la empresa residente o un
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apoderado con facultades suficientes para declarar respecto del cumplimiento del punto (i) previo; (iv) verificar que el cliente haya
dado cumplimiento en caso de corresponder, a la declaracion de la dltima presentacion vencida del "Relevamiento de activos y pasivos
externos" por las operaciones involucradas; (v) encuadrar en algunas de las siguientes situaciones: (a) el cliente registra aportes de
inversion directa liquidados a pattir del 17/01/20; (b) se trata de utilidades generadas en proyectos enmarcados en el “Plan Gas”; o
(c) el cliente cuenta con una certificacién de incremento de exportaciones de bienes.

Los casos que no encuadren en lo expuesto precedentemente requerirdn la conformidad previa del BCRA para acceder al mercado de
cambios para el giro al exterior de divisas por estos conceptos.

Pagos de capital e intereses de endeudamientos financieros con el exterior.

Se podra acceder al mercado de cambios para la cancelacién de servicios de capital e intereses de endeudamientos financieros con el
exterior en la medida que se verifiquen las siguientes condiciones: (i) el deudor demuestre el ingreso y liquidacién de divisas en el
mercado de cambio por un monto equivalente al valor nominal del endeudamiento financiero con el exterior, lo que esta exceptuado
en ciertos casos; y (i) la operaciéon se encuentra declarada, en caso de corresponder, en la dltima presentacion vencida del
“Relevamiento de activos y pasivos externos”.

El acceso al mercado de cambios por parte de residentes, incluidas las entidades, para cursar precancelaciones de servicios de capital
e intereses de deuda con una anterioridad mayor a los 3 dias hébiles de su vencimiento, requerird conformidad previa del BCRA,
excepto que se verifique la totalidad de las siguientes condiciones: (i) la precancelacion sea efectuada en manera simultanea con los
fondos liquidados de un nuevo endeudamiento de caracter financiero desembolsado a partir de la fecha; (i) precancelacion de intereses
en el marco de un proceso de canje de titulos de deuda; y (iii) precancelacién en el marco de un proceso de refinanciacién en el marco
de lo dispuesto en el punto 3.17. de las normas de “Exterior y Cambios”.

Pagos de titulos de deuda con registro piblico en el pafs denominados en moneda extranjera y obligaciones en moneda extranjera
entre residentes.

Se prohibe el acceso al mercado de cambios para el pago de deudas y otras obligaciones en moneda extranjera entre residentes
concertadas a partir del 01.09.19. excepto pot: (i) las financiaciones en moneda extranjera otorgadas por entidades financieras locales,
incluyendo los pagos por los consumos en moneda extranjera efectuados mediante tarjetas de crédito; (i) las nuevas emisiones de
titulos de deuda que se realicen con el objeto de refinanciar deudas comprendidas en el punto 3.6.2 de las normas de “Extetior y
Cambios” y conlleven un incremento de la vida promedio de las obligaciones; (iii) las emisiones de residentes de titulos de deuda con
registro publico en el pais a partir del 29/11/19, denominadas y susctiptas en moneda extranjera y cuyos setrvicios de capital e intereses
sean pagaderos en el pafs en moneda extranjera, en la medida que la totalidad de los fondos obtenidos hayan sido liquidados en el
mercado de cambios; (iv) las emisiones realizadas a partir del 9/10/20 de titulos de deuda con registro publico en el pais, denominadas
en moneda extranjera y cuyos servicios sean pagaderos en el exterior o en moneda extranjera en el pafs, en la medida que su vida
promedio no sea inferior a 2 (dos) aflos y su entrega a los acreedores haya permitido alcanzar los parametros de refinanciacién previstos
en el punto 3.17. de las normas de “Extetior y Cambios”; y (v) las emisiones realizadas a partir del 07/01/21 de titulos de deuda con
registro publico en el pais denominadas en moneda extranjera y cuyos servicios sean pagaderos en moneda extranjera en el pais, en la
medida que fueran entregadas a acreedores para refinanciar deudas preexistentes con una extension de la vida promedio, cuando
corresponda al monto de capital refinanciado, los intereses devengados hasta la fecha de refinanciacion y, en la medida que los nuevos
titulos de deuda no registren vencimientos de capital durante los primeros 2 (dos) afios, el monto equivalente a los intereses que se
devengarian en los 2 (dos) primeros afios por el endeudamiento que se refinancia anticipadamente y/o por la postergacion del capital
refinanciado y/o por los inteteses que se devengarfan sobre los montos asf refinanciados.

Pagos de endeudamientos en moneda extranjera de residentes por parte de fideicomisos constituidos en el pafs para garantizar la
atencién de los setvicios.

Las entidades podran dar acceso al mercado de cambios pata realizar pagos de principal y/o intereses a los fideicomisos constituidos
en el pafs por un residente para garantizar la atencion de los servicios de capital e intereses de su obligacion, en la medida que verifique
que el deudor hubiese tenido acceso para realizar el pago a su nombre por cumplimentar las disposiciones normativas aplicables.

Compra de moneda extranjera por parte de personas humanas residentes para la formacién de activos externos, remisién de ayuda
familiar y por operaciones con derivados.

Las entidades podran dar acceso al mercado de cambios a las personas humanas residentes para la formacién de activos externos,
remisién de ayuda familiar y para la operatoria con derivados (excepto exclusiones), sin la conformidad previa del BCRA, en la medida
que se cumplan los siguientes requisitos: (i) no se supere el equivalente de U$S 200 en el mes calendatio en el conjunto de las entidades
y por el conjunto de los conceptos sefialados, limite del cual corresponde deducir ciertos conceptos; (i) la operaciéon se curse con
débito a cuentas del cliente en entidades financieras locales, admitiéndose el uso de efectivo en moneda local en operaciones hasta el
equivalente de US$ 100 en el mes calendario en el conjunto de las entidades; (iii) el cliente no haya excedido en el mes calendario
anterior los limites mencionados precedentemente; (iv) la entidad ha constatado en el sistema online implementado por el BCRA, que
el cliente se encuentra habilitado para realizar la operacién de cambio, por no haber alcanzado los limites previstos en el mes calendario
o por no haberlos excedido en el mes calendario anterior; (v) en el caso que la operacién corresponda a conceptos incluidos en la
formacién de activos externos del cliente, la entidad autorizada vendedora debera entregar los billetes o cheques de viajero en moneda
extranjera o acreditar los fondos en una cuenta en moneda extranjera de titularidad del cliente en entidades financieras locales o en
una cuenta bancaria de titularidad del cliente en el exterior, segun corresponda; (vi) la entidad cuente con una declaracién jurada del
cliente respecto a que se compromete a no concertar en el pais operaciones de titulos valores con liquidacién en moneda extranjera a
partir del momento en que requiere el acceso y por los 90 dias corridos subsiguientes; y (vii) el cliente no registre financiaciones
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pendientes de cancelacién que correspondan, entre otras, a "Créditos a Tasa Cero", "Créditos a Tasa Cero 2021", "Créditos a Tasa
Cero Cultura" o "Créditos a Tasa Subsidiada para Empresas", ni revista el caricter de funcionario publico nacional a partir del rango
de Subsecretario de Estado (o rango equivalente) ni es miembro de los directorios de los bancos publicos nacionales o del BCRA, ni
tampoco se encuentre alcanzado por la Resolucién Conjunta de la Presidenta del Honorable Senado de la Nacién y del Presidente de
la Honorable Camara de Diputados de la Nacién N° 12/2020.

Compra de moneda extranjera por parte de personas humanas residentes para ser aplicados simultineamente a la compra de inmuebles
en el pafs con créditos hipotecarios.

Las entidades podran dar acceso al mercado de cambios a las personas humanas residentes para la compra de moneda extranjera a ser
aplicados simultineamente a la compra de inmuebles en el pafs destinados a vivienda tnica, familiar y de ocupaciéon permanente, en
la medida que: (i) se trate de fondos provenientes de préstamos hipotecarios otorgados por entidades financieras locales. En el caso
de que la operacién de compra se concrete en el marco del Programa Procrear, también se podran utilizar los fondos provenientes de
subsidios de dicho programa; (ii) en caso de existir codeudores, el acceso se registrara en forma individual a nombre de cada persona
humana por hasta el monto prorrateado que les corresponda: (iii) considerando el total de los codeudores el acceso se realizara por
hasta el monto del préstamo o el equivalente a US$ 100.000 (cien mil délares estadounidenses), el monto que resulte menor; (iv) cada
codeudor firme una declaracién jurada en la cual se compromete a no acceder al mercado de cambios por las operaciones
cotrespondientes a formacién de activos externos, remisiéon de ayuda familiar y la operatoria con derivados, enunciadas en el punto
3.8., dentro de los limites que le resulten aplicables, por el tiempo que resulte necesario hasta completar el monto adquirido bajo el
presente régimen; y (v) el total de los fondos destinados a la compra, tanto en moneda local como en moneda extranjera sean
depositados o transferidos simultineamente a una cuenta en una entidad financiera a nombre del vendedor de la propiedad. Se
considerard cumplido el requisito para los pagos imputados a la compra que se demuestre que fueron realizados con anterioridad al
19.09.19 o que correspondan a pagos de hasta el equivalente a US$ 1.000 realizado en concepto de reserva de la propiedad.

Compra de moneda extranjera por parte de otros residentes —excluidas las entidades— para la formacién de activos externos y por
operaciones con derivados.

El acceso al mercado de cambios por parte de personas juridicas que no sean entidades autorizadas a operar en cambios, gobiernos
locales, Fondos Comunes de Inversién, Fideicomisos y otras universalidades constituidas en el pafs para la formacién de activos
externos y para la operatoria con detivados (excepto exclusiones) requerira la conformidad previa del BCRA.

Otras compras de moneda extranjera por parte de residentes con aplicacién especifica.

Las entidades podran dar acceso al mercado de cambios a los residentes con endeudamientos con el exterior o los fideicomisos
constituidos en el pais para garantizar la atencién de los servicios de capital e intereses de tales endeudamientos, para la compra de
moneda extranjera para la constitucién de las garantias por los montos exigibles en los contratos de endeudamiento en las siguientes
condiciones: (i) Se trate de deudas comerciales por importaciones de bienes y/o servicios con una entidad financiera del extetior o
agencia oficial de crédito a la exportacién o endeudamientos financieros con el exterior con acreedores no vinculados, que
normativamente tengan acceso al mercado de cambios para su repago, en cuyos contratos se prevea la acreditacién de fondos en
cuentas de garantfa de futuros servicios de las deudas con el exterior; (i) Los fondos adquiridos sean depositados en cuentas abiertas
en entidades financieras locales en el marco de las condiciones establecidas en los contratos. Unicamente se admitir la constitucién
de las garantfas en cuentas abiertas en entidades financieras del exterior cuando aquella sea la tnica y exclusiva opcién prevista en los
contratos de endeudamiento contraidos con anterioridad al 31.08.19; y (iii) Las garantias acumuladas en moneda extranjera, que podran
ser utilizadas para el pago de servicios, no superen el valor a pagar en el préximo vencimiento de setvicios; (iv) el monto diatio de
acceso no supere el 20 % del monto previsto en el punto anterior; (v) la entidad interviniente haya verificado la documentacion del
endeudamiento externo del deudor y cuente con los elementos que le permita avalar que el acceso se realiza en las condiciones
establecidas en estas disposiciones. Los fondos en moneda extranjera que no se utilicen en la cancelacién del servicio de deuda
comprometido deberan ser liquidados en el mercado de cambios dentro de los 5 dfas habiles posteriores a la fecha de vencimiento.

Asimismo, las entidades podran dar acceso al mercado de cambios a los residentes que deban realizar pagos de servicios de deudas
financieras con el exterior o de titulos de deuda locales, para la compra de moneda extranjera con anterioridad al plazo admitido por
la normativa para cada caso, en las siguientes condiciones: (i) los fondos adquiridos sean depositados en cuentas en moneda extranjera
de su titularidad abiertas en entidades financieras locales; (ii) el acceso se realice con una anterioridad que no supere en mas de 5 dias
habiles el plazo admitido en cada caso; (iii) el acceso se realice por un monto diario que no supere el 20 % del monto que se cancelara
al vencimiento; (iv) la entidad interviniente haya verificado que el endeudamiento, cuyo servicio sera cancelado con estos fondos,
cumple con la normativa cambiaria vigente por la que se admite dicho acceso. Los fondos en moneda extranjera que no se utilicen en
la cancelacion del servicio de deuda comprometido deberan ser liquidados en el mercado de cambios dentro de los 5 dfas habiles
posteriores a la fecha de vencimiento.

Compra de moneda extranjera por parte de no residentes.

El acceso al mercado de cambios por parte de clientes no residentes para la compra de moneda extranjera requerira la conformidad
previa del BCRA, excepto por las siguientes operaciones: (i) organismos internacionales e instituciones que cumplan funciones de
agencias oficiales de crédito a la exportacién; (i) representaciones diplomaticas y consulares y personal diplomatico acreditado en el
pais por transferencias que efectien en ejercicio de sus funciones; (i) representaciones en el pais de Tribunales, Autoridades u
Oficinas, Misiones Especiales, Comisiones u ()rganos Bilaterales establecidos por Tratados o Convenios Internacionales, en los cuales
la Republica Argentina es parte, en la medida que las transferencias se realicen en ejercicio de sus funciones; (iv) transferencias al
extetior a nombre de personas humanas que sean beneficiarias de jubilaciones y/o pensiones abonadas por la Administracién Nacional
de la Seguridad Social (ANSES) u otros organismos previsionales y/o rentas vitalicias previsionales previstas por el art. 101 de la Ley
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N 24.241, por hasta el monto percibido en los ultimos 30 dias corridos y en la medida que la transferencia se efectiie a una cuenta
bancaria de titulatidad del beneficiario en su pafs de residencia registrado; (v) compra de billetes en moneda extranjera de personas
humanas no residentes en concepto de turismo y viajes por hasta un monto maximo equivalente a US$ 100 en el conjunto de las
entidades, en la medida que la entidad haya verificado en el sistema online implementado por el BCRA que el cliente ha liquidado un
monto mayor o igual al que desea adquirir dentro de los 90 dfas corridos anteriores; (vi) transferencias a cuentas bancarias en el exterior
de personas humanas por los fondos que percibieron en el pais asociados a los beneficios otorgados por el Estado Nacional en el
marco de las Leyes 24043, 24411 y 25914 y concordantes; y (vii) repatriaciones de inversiones directas de no residentes en empresas
que no sean controlantes de entidades financieras locales, en la medida que el aporte de capital haya sido ingresado y liquidado por el
mercado de cambios a partir del 02/10/20 y la repattiacion tenga lugar como minimo 2 (dos) afios después de su ingreso.

Otros aspectos

Operaciones con titulos valotres

Las transacciones de titulos valores concertadas en el exterior no podran liquidarse en pesos en el pafs, pudiéndose liquidar en pesos
en el pais unicamente aquellas operaciones concertadas en el pafs.

Por otro lado, no podran concertar ventas en el pafs con liquidacién en moneda extranjera de titulos valores emitidos por residentes
o canjes de titulos valores emitidos por residentes por activos externos o transferirlos a entidades depositarias del exterior o la
adquisicion en el pais con liquidacién en pesos de titulos valores emitidos por no residentes: (i) los beneficiarios de refinanciaciones
previstas en el punto 1.1.1. de las normas sobre "Servicios financieros en el marco de la emergencia sanitaria dispuesta por el Decreto
N° 260/2020 Coronavirus (COVID-19)", hasta su cancelacion total; (i) los beneficiarios de "Créditos a Tasa Cero", "Créditos a Tasa
Cero 2021", "Créditos a Tasa Cero Cultura" o "Créditos a Tasa Subsidiada para Empresas", previstas en los puntos 1.1.2.y 1.1.3. de
las normas sobre "Servicios financieros en el marco de la emergencia sanitaria dispuesta por el Decreto N° 260/2020 Coronavirus
(COVID-19)", hasta su cancelacién total; (iii) los beneficiarios de financiaciones en pesos comprendidas en el punto 2. de la
Comunicaciéon "A" 6937, en los puntos 2. y 3. de la Comunicacién "A" 7006 y normas complementarias; hasta su cancelacién total;
(iv) los beneficiatios de lo dispuesto en el articulo 2° del Decreto N° 319/2020 y normas complementarias y reglamentarias. mientras
dure el beneficio respecto a la actualizacién del valor de la cuota; y (v) aquellas personas humanas alcanzados por la Resolucién
Conjunta de la Presidenta del Honorable Senado de la Nacién y del Presidente de la Honorable Camara de Diputados de la Nacién
N° 12/2020 del 1° de octubre de 2020. No quedan comprendidas en lo indicado precedentemente las transferencias de titulos valores
a entidades depositarias del exterior que realice el cliente con el objeto de participar de un canje de titulos de deuda emitidos por el
Gobierno Nacional, gobiernos locales u emisores residentes del sector privado.

Finalmente, las operaciones de compra venta de titulos valotes que se realicen con liquidacién en moneda extranjera deberan abonarse
por alguno de los siguientes mecanismos: (i) mediante transferencia de fondos desde y hacia cuentas a la vista a nombre del cliente en
entidades financieras locales; o (ii) contra cable sobre cuentas bancarias a nombre del cliente en una entidad del exterior que no esté
constituida en pafses o territorios donde no se aplican o no se aplican suficientemente las Recomendaciones del Grupo de Accién
Financiera Internacional. En ningtn caso, se permite la liquidacién de estas operaciones mediante el pago en billetes en moneda
extranjera o mediante su depésito en cuentas custodia o en cuentas de terceros

Carga Tributaria
Consideraciones generales

La siguiente descripcion se basa en las leyes tributarias de Argentina en vigencia a la fecha de este Prospecto y estd sujeta a cualquier
modificacion legislativa que pudiera aplicarse en el futuro. Las consideraciones que siguen no importan un consejo u opinion legal
respecto de las transacciones que puedan realizar los suscriptores de las Obligaciones Negociables, sino una breve descripcion de
ciertos (y no todos) aspectos del sistema impositivo argentino vinculado con la emisién de un programa de obligaciones negociables.

Se recomienda a los interesados consultar a sus propios asesores impositivos acerca de las consecuencias de participar en la oferta de
adquisicién de Obligaciones Negociables teniendo en cuenta situaciones particulares no previstas en esta descripcién, en especial las
que puedan tener relacién con las leyes tributarias de su pais de residencia.

La Argentina tiene celebrados aproximadamente una veintena de tratados impositivos con diversos paises a fin de evitar la duplicacién
de impuestos sobre la renta y el patrimonio. En caso que algin inversor resida a efectos impositivos en uno de los paises con convenio,
sus normas seran aplicables antes que la normativa local, excepto que esta ultima ofrezca tratamiento mas favorable que el previsto

convencionalmente.

No obstante que la descripcion que sigue se ampara en una interpretacion razonable de las normas vigentes, no puede asegurarse que
las autoridades de aplicacién o los tribunales concuerden con todos y cada uno de los comentarios aqui efectuados.

IMQ%&\'ZW a las gﬂﬂﬂﬂdﬂj‘

Intereses

Personas humanas y sucesiones indivisas residentes en el pafs

Pata los ¢jercicios fiscales o afios fiscales que se inicien a partir del 1° de enero de 2018 y hasta el 31 de diciembre de 2019, inclusive,
de acuerdo con el articulo 95 de la Ley del 1G (la “LIG”) (t.o. 2019), los intereses obtenidos bajo las Obligaciones Negociables se
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encontrarfan gravados por el IG a una alicuota del 5% (en caso de valores en moneda nacional sin clausula de ajuste) o del 15% (en
caso de valores en moneda nacional con cldusula de ajuste o en moneda extranjera).

Conforme el articulo 100 de la LIG (t.o. 2019), cuando personas humanas residentes en la Argentina y sucesiones indivisas radicadas
en la Argentina obtengan rendimientos producto de la colocacién de capital en Obligaciones Negociables, en tanto se trate de
ganancias de fuente argentina, podran efectuar una deduccién especial por un monto equivalente al minimo no imponible definido
en el inciso a) del articulo 30 de la LIG por periodo fiscal y que se proporcionara de acuerdo a la renta atribuible a cada uno de esos
conceptos. El cémputo del monto indicado no podra dar lugar a quebranto y tampoco podrd considerarse en periodos fiscales
posteriores, de existir, el remanente no utilizado. Adicionalmente, sélo podran computarse contra las ganancias mencionadas los
costos de adquisicién y los gastos directa o indirectamente relacionados con ellas, no pudiendo deducirse los conceptos previstos en
los articulos 29, 30 y 85 de la LIG y todos aquellos que no correspondan a una determinada categotfa de ganancias.

Tratandose de personas humanas residentes y sucesiones indivisas radicadas en la Argentina, la Reforma Tributaria establecié reglas
especificas que: (i) regulan los procedimientos de imputacién de las ganancias provenientes de valores que devenguen intereses o
rendimientos, tales como las Obligaciones Negociables, y (i) limitan la posibilidad de compensar los resultados detivados de las
inversiones previstas en el Capitulo IT del Titulo IV de la LIG con resultados generados en otras operaciones. En el caso de personas
humanas residentes y sucesiones indivisas radicadas en Argentina, los quebrantos especificos pueden compensarse exclusivamente
con ganancias futuras derivadas de la misma fuente y clase (entendiéndose por “clase” al conjunto de ganancias comprendidas en cada
uno de los articulos del Capitulo 11, Titulo IV de la LIG). Los inversores deberan considerar las disposiciones que les resulten aplicables
segun su caso concreto.

El Decreto Nro. 1170/2018 ofrece la opcién de afectar los intereses del petiodo fiscal 2018 al costo computable del titulo que los
generd, en cuyo caso el mencionado costo debera disminuirse en el importe del interés o rendimiento afectado. Por su parte, el articulo
47 de la Ley Nro. 27.541 ofrece la opcion de afectar los intereses de las Obligaciones Negociables correspondientes al perfodo fiscal
2019 al costo computable del titulo u obligacién que los generd, en cuyo caso el mencionado costo deberd disminuirse en el importe
del interés o rendimiento afectado.

La Resolucion General (AFIP) Nro. 4190/2018 establece que, para las personas humanas residentes y las sucesiones indivisas
radicadas en la Argentina, no sera de aplicacién el régimen de retencion establecido por la Resolucién General (AFIP) Nro. 830/2000
en relacién a los intereses que hubieran resultado gravados obtenidos como consecuencia de la tenencia de las Obligaciones
Negociables.

Sin perjuicio de lo sefialado, el articulo 33 de la Ley Nro. 27.541 y el articulo 1 de la Ley Nro. 27.638 sustituyeron el inciso h) del
articulo 26 de la LIG (t.o. 2019), por lo que -conforme al texto actualmente vigente- la exencién contenida en dicha norma alcanza a
los intereses originados por depésitos efectuados en caja de ahotro, cuentas especiales de ahorro, a plazo fijo en moneda nacional y
los depésitos de terceros u otras formas de captacion de fondos del publico conforme lo determine el Banco Central de la Republica
Argentina (el “BCRA”), siempre que los mismos sean realizados en instituciones sujetas al régimen legal de entidades financieras
normado por la Ley Nro. 21.526 en tanto que, a efectos de la exencién de que se trata, se ha restablecido la vigencia -entre otras
normas- del punto 4 del articulo 36 bis de la Ley Nro. 23.576, que por su parte exime del IG a los intereses, actualizaciones y ajustes

de capital de las Obligaciones Negociables que cumplan los requisitos estipulados en el articulo 36 de la ley referida (las “Condiciones
del Articulo 36”).

Cabe destacar que las Condiciones del Articulo 36 son las siguientes:

las Obligaciones Negociables deben ser colocadas por medio de una oferta publica autorizada por la CNV;

los fondos obtenidos mediante la colocacion de las Obligaciones Negociables deben aplicarse, segin se haya establecido en la
resolucién que disponga la emisién, y dado a conocer al piblico inversor a través del prospecto, a (i) integrar capital de trabajo en el
pais o refinanciar pasivos, (ii) realizar inversiones en activos fisicos y bienes de capital situados en Argentina, (iii) adquirir fondos de
comercio situados en Argentina, (iv) integrar aportes de capital en sociedades controladas o vinculadas a la Compafiia, (v) adquirir
patticipaciones sociales y/o financiamiento del giro comercial de su negocio, cuyo producido se aplique exclusivamente a los destinos
antes especificados, y/u (vi) otorgar préstamos (cuando la emisora sea una entidad financiera regida por la Ley de Entidades
Financieras Nro. 21.526), a los que los prestatatios deberan dar alguno de los destinos a que se refieren los puntos anteriores de éste
parrafo, conforme a las reglamentaciones que a ese efecto dicte el BCRA (en este supuesto serd la entidad financiera la que debera
acreditar el destino final de los fondos en la forma que determine la CNV); y la emisora debe acreditar ante la CNV, en el tiempo,
forma y condiciones determinados por ésta, que los fondos obtenidos fueron invertidos para los fines descriptos en el punto (b) de
acuerdo al plan aprobado.

Si la emisora no cumpliera con las Condiciones del Articulo 36, el articulo 38 de la Ley de Obligaciones Negociables dispone que, sin
petjuicio de las sanciones que pudieran corresponder por la aplicacién de la Ley Nro. 11.683, decaen los beneficios resultantes del
tratamiento impositivo previsto en la Ley de Obligaciones Negociables y, por ende, la emisora sera responsable del pago de los
impuestos de los cuales hubieran estado exentos los tenedores de las Obligaciones Negociables. En tal caso, la emisora deberfa tributar,
en concepto de Impuesto a las Ganancias, la tasa maxima establecida (actualmente es del 35%), con mas sus actualizaciones e intereses,
con caricter de pago unico y definitivo. La Administraciéon Federal de Ingresos Publicos (la “AFIP”) reglamentd, mediante la
Resolucion General Nro. 1516/2003, modificada por la Resolucion General Nro. 1578/2003, el mecanismo de ingteso del Impuesto
a las Ganancias por parte de la emisora en el supuesto en que se entienda incumplida alguna de las Condiciones del Articulo 36.

Cabe aclarar que, adicionalmente al restablecimiento del punto 4 del articulo 36 bis de la Ley Nro. 23.576, la exclusion de beneficios
dispuesta en el articulo 109 de la LIG (t.0. 2019) no resultara de aplicacion para las personas humanas y sucesiones indivisas residentes
en el pafs (ello conforme al nuevo texto del inciso h) del articulo 26 de la LIG (t.o. 2019) sancionado por el articulo 33 de la Ley Nro.
27.541). Al respecto, sefialamos que el articulo 109 de la LIG (t.o. 2019) dispone que las exenciones totales o parciales establecidas o
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que se establezcan en el futuro por leyes especiales respecto de titulos, letras, bonos, obligaciones y demas valores emitidos por el
Estado Nacional, provincial, municipal o la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, no tendran efecto en el IG para las personas humanas
y sucesiones indivisas residentes en el pafs.

Por otra parte, el articulo 32 de la Ley Nro. 27.541 ha derogado el articulo 95 de la LIG (t.o. 2019) -ver arriba para mayores detalles-
asi como el articulo 96 de la misma norma, en ambos casos a partir del periodo fiscal 2020, por lo que, a partir de dicho momento,
queda sin efecto el denominado “impuesto cedular” en cuanto se refiere al rendimiento producto de las colocaciones de capital en
Obligaciones Negociables emitidas en la Argentina, entre otros activos, obtenidos por personas humanas residentes en Argentina
(incluyendo sucesiones indivisas radicadas en Argentina), ello sin petjuicio de la exencién y la opcion referidas en los parrafos
anteriores.

Como consecuencia del dictado de la Ley Nro. 27.541, atn quedan pendientes ciertas aclaraciones y definiciones (por ejemplo, aclarar
ciertas cuestiones vinculadas con la vigencia y el alcance de las exenciones reestablecidas por la citada ley).

Tal como lo dispuso la Ley Nro. 27.638, a partir del periodo fiscal 2021 se considerard que la exencién prevista en el inciso h) del
articulo 26 de la LIG (t.o. 2019) también comprende a los intereses o la denominaciéon que tuviere el rendimiento producto de la
colocacién de capital en los instrumentos emitidos en moneda nacional destinados a fomentar la inversiéon productiva que establezca
el Poder Ejecutivo Nacional, siempre que asi lo disponga la norma que los regule y en la medida en que las rentas correspondientes
no estuvieran comprendidas en la exencién prevista en el primer parrafo del inciso h) del articulo 26 de la LIG (t.o. 2019). En tal
sentido, mediante el Decteto Nro. 621/2021, que reglamenta la Ley Nro. 27.638, se dispuso que los instrumentos en moneda nacional
destinados a fomentar la inversién productiva son aquellos que, de manera concurrente, cumplan los siguientes requisitos: (a) sean
colocados por oferta publica con autorizacién de la CNV, o sean elegibles de acuerdo con la norma que los constituya o ctee, o cuando
asf lo disponga el Poder Ejecutivo Nacional; y (b) estén destinados al fomento de la inversién productiva en la Republica Argentina,
entendiéndose por ello la inversién y/o el financiamiento directo o indirecto en proyectos productivos, inmobiliatios y/o de
infraestructura destinados a distintas actividades econémicas comprendidas en los sectores productores de bienes y servicios, tales
como agropecuarios, ganaderos, forestales, inmobiliarios, telecomunicaciones, infraestructura, energfa, logistica, economias
sustentables, promocién del capital emprendedor, pesca, desarrollo de tecnologia y bienes de capital, investigacién y aplicacion de
tecnologia a la medicina y salud, ciencia e investigacién aplicada, extraccién, produccion, procesamiento y/o transporte de materias
primas, desarrollo de productos y servicios informaticos, como asi también al financiamiento de las Micro, Pequefias y Medianas
Empresas comprendidas en los términos del articulo 2° de la Ley Nro. 24.467 y sus modificatorias. También quedan comprendidos
aquellos instrumentos en moneda nacional adquitidos en mercados autorizados por la CNV, bajo segmentos que aseguren la prioridad
precio tiempo y por interferencia de ofertas, destinados al financiamiento de las Micro, Pequefias y Medianas Empresas comprendidas
en los términos del articulo 2° de la Ley Nro. 24.467 y sus modificatorias. Existen dudas respecto del alcance de esta exencion.

Destacamos que la Resolucién General (CNV) Nro. 917 (publicada en el Boletin Oficial en fecha 3 de enero de 2022) dispone que la
emisora deberd incluir, en forma destacada, en todo prospecto o suplemento de prospecto, una advertencia que indique si cuample con
los requisitos previstos en el citado Decreto Nro. 621/2021 y sobre las consecuencias, para los inversores, que detiven del
incumplimiento de las disposiciones aplicables para gozar de la exencién impositiva. Se hace saber a los inversores que, en caso de
que se emitan Obligaciones Negociables en el marco del presente programa, la emisora cumplird con los requisitos previstos por la
Resolucion General (CNV) Nro. 917.

Personas humanas y entidades residentes del exterior a los fines fiscales (“Beneficiarios del Exterior”)

Los intereses de Obligaciones Negociables que obtienen los sujetos comprendidos en el Titulo V de la LIG, que refiere a personas
fisicas, sucesiones indivisas o personas ideales residentes en el extranjero que obtengan una renta de fuente argentina (los
“Beneficiarios del Exterior”) se encuentran exentos del IG, en virtud de lo dispuesto por el cuarto parrafo del inciso u) del articulo
26 de la LIG (t.0. 2019) en la medida en que: (i) se cumplan las Condiciones del Articulo 36, y (ii) los Beneficiarios del Exterior de
que se trate no residan en jurisdicciones no cooperantes y los fondos invertidos no provengan de jurisdicciones no cooperantes (ver
definicién de “jurisdicciones no cooperantes” infra en “Ingresos de fondos provenientes de jurisdicciones no cooperantes o de baja
o nula tributacién”).

Para los Beneficiarios del Exterior no rigen las disposiciones contenidas en el articulo 28 de la LIG (t.o. 2019) ni la del articulo 106 de
la Ley Nro. 11.683 que subordinan la aplicacién de exenciones o desgravaciones totales o parciales del IG a que ello no resulte en una
transferencia de ingresos a fiscos extranjeros. Por tal razén, la aplicacién de la exencidén expuesta previamente no dejara de obrar en
aquellos supuestos en los que, por aquella, pueda resultar una transferencia de ingresos a fiscos extranjeros.

La CNV esta facultada a reglamentar y fiscalizar, en el ambito de su competencia, las condiciones establecidas en el articulo 26, inciso
u) de la LIG de conformidad con la Ley Nro. 26.831 de Mercado de Capitales.

La Emisora debe asumir el compromiso de que cada Clase de Obligaciones Negociables se utilizarda en cumplimiento de las
Condiciones del Articulo 36 y sera colocada mediante oferta piblica. A tal efecto, después de la emision de cada Clase de Obligaciones
Negociables, la Emisora debe presentar ante la CNV los documentos requeridos.

Sila emisora de las Obligaciones Negociables no cumpliera con las Condiciones del Articulo 36, el articulo 38 de la Ley de Obligaciones
Negociables dispone que, sin petjuicio de las sanciones que pudieran corresponder por la aplicacién de la Ley Nro. 11.683, decaen los
beneficios resultantes del tratamiento impositivo previsto en la Ley de Obligaciones Negociables y, por ende, la emisora sera
responsable del pago de los impuestos que hubiera correspondido a los tenedores de las Obligaciones Negociables. En tal caso, la
emisora deberfa tributar, en concepto de IG, la tasa maxima prevista en el articulo 94 de la LIG, t.o. 2019 (actualmente, dicha tasa es
del 35%) sobre la renta percibida por los Beneficiarios del Exterior calculada de acuerdo con la LIG (t.o. 2019). El impuesto se abonara
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con sus correspondientes actualizaciones e intereses con cardcter de pagos unicos y definitivos. En este caso, los tenedores de
Obligaciones Negociables tendran derecho a percibir el monto total de intereses correspondientes a dichos titulos como si no se
hubiese realizado ninguna retencion. La AFIP reglament6 -mediante la Resolucion General (AFIP) Nro. 1516/2003, modificada por
la Resolucién General (AFIP) Nro. 1578/2003- el mecanismo de ingteso del IG por parte de la emisora en el supuesto en que se
entienda incumplida alguna de las Condiciones del Articulo 36.

Adicionalmente, y conforme lo enuncidaramos mas arriba, el articulo 33 de la Ley Nro. 27.541 y el articulo 1 de la Ley Nro. 27.638
sustituyeron el inciso h) del articulo 26 de la LIG (t.o. 2019) por lo que, conforme al texto actualmente vigente, la exencién contenida
en dicha norma alcanza a los intereses originados por depdsitos efectuados en caja de ahorro, cuentas especiales de ahorro, a plazo
fijo en moneda nacional y los depésitos de terceros u otras formas de captacién de fondos del puablico conforme lo determine el
BCRA, siempre que los mismos sean realizadas en instituciones sujetas al régimen legal de entidades financieras normado por la Ley
Nro. 21.526 en tanto que, a efectos de la exencién de que se trata, se ha restablecido la vigencia -entre otras normas- del punto 4 del
articulo 36 bis de la Ley Nro. 23.576, que por su parte exime del IG a los intereses, actualizaciones y ajustes de capital de las
Obligaciones Negociables que cumplan las Condiciones del Articulo 36, aclarando la norma que, cuando se trate de Beneficiarios del
Exterior, no resultaran de aplicacion las restricciones contenidas en el articulo 28 de la LIG (t.o. 2019) ni en el articulo 106 de la Ley
Nro. 11.683 (t.o. 1998), que restringen la aplicacién de exenciones o desgravaciones totales o parciales del IG cuando de ello pudiere
resultar una transferencia de ingresos a fiscos extranjeros.

Tal como lo dispuso recientemente la Ley Nro. 27.638, a partir del periodo fiscal 2021 se considerara que la exencién prevista en el
inciso h) del articulo 26 de la LIG (t.o. 2019) también comprende a los intereses o la denominaciéon que tuviere el rendimiento
producto de la colocacién de capital en los instrumentos emitidos en moneda nacional destinados a fomentar la inversién productiva
que establezca el Poder Ejecutivo Nacional, siempre que asi lo disponga la norma que los regule y en la medida en que las rentas
cotrespondientes no estuvieran comprendidas en la exencién prevista en el primer parrafo del inciso h) del articulo 26 de la LIG (t.o.
2019). En tal sentido, mediante el Decreto Nro. 621/2021, que reglamenta la Ley Nro. 27.638, se establecieron los requisitos de
aplicacion de la presente exencion (tal como se dispuso en el apartado "Intereses — a) Personas humanas y sucesiones indivisas
residentes en el pais”). Existen dudas respecto del alcance de esta exencion.

Destacamos que la Resolucién General (CNV) Nro. 917 (publicada en el Boletin Oficial en fecha 3 de enero de 2022) dispone que la
emisora debera incluir, en forma destacada, en todo prospecto o suplemento de prospecto, una advertencia que indique si cumple con
los requisitos previstos en el citado Decreto Nro. 621/2021 y sobre las consecuencias, para los inversores, que deriven del
incumplimiento de las disposiciones aplicables para gozar de la exencién impositiva. Se hace saber a los inversores que, en caso de
que se emitan Obligaciones Negociables en el marco del presente programa, la emisora cumplira con los requisitos previstos por la
Resolucion General (CNV) Nro. 917.

En el caso de que no resultaren de aplicacion las exenciones precedentemente detalladas y los Beneficiaros del Exterior de que se trate
residan en jurisdicciones no cooperantes o los fondos provengan de jurisdicciones no cooperantes, el articulo 240 del Decreto
Reglamentario de la LIG (t.o. 2019) dispone que corresponderd aplicar la alicuota del 35 % prevista en el articulo 102 de la LIG a la
ganancia derivada de los rendimientos o intereses provenientes de las Obligaciones Negociables.

Por su parte, el articulo 32 de la Ley Nro. 27.541 ha derogado los articulos 95 y 96 de la LIG (t.o. 2019) a partir del periodo fiscal
2020 y en cuanto se refiere a las ganancias que encuadren en el Capitulo II del Titulo IV de la LIG. En consecuencia, a partir del
periodo fiscal referido, y en aquellos casos en que no resultaren de aplicacion las exenciones expuestas mas arriba, se aplicara la alicuota
del 35% respecto de los intereses provenientes de las Obligaciones Negociables pagados a Beneficiarios del Exterior.

La referida alicuota resultara de aplicacion sobre el 100% de los intereses percibidos por el Beneficiario del Exterior, excepto que: (i)
el Beneficiario del Exterior fuera una entidad financiera supervisada por su respectivo banco central o autoridad equivalente y (ii) esté
radicada en: (a) jurisdicciones no consideradas como no cooperantes o de baja o nula tributacién o (b) jurisdicciones que hayan
suscripto con la Repuiblica Argentina convenios de intercambio de informacién y, por aplicacién de sus normas internas, no pueda
alegarse secreto bancario, bursatil o de otro tipo, ante el pedido de informacién del respectivo fisco. En dicho caso, la referida alicuota
resultarfa de aplicacion sobre el 43% del monto bruto de intereses pagados (i.c., tasa efectiva del 15,05%).

Conforme lo dispone la Resolucién General (AFIP) Nro. 4227/2018, en caso de no proceder las exenciones mencionadas debera
actuar como agente de retencién del IG el sujeto pagador de los intereses que generen las Obligaciones Negociables.

Como consecuencia del dictado de la Ley de Solidaridad Social y Reactivacion Productiva (Ley Nro. 27.541), atin quedan pendientes
ciertas aclaraciones y definiciones respecto del alcance de las exenciones reestablecidas por la citada ley. Se recomienda a los inversores
consultar con sus asesores impositivos al respecto.

Entidades Argentinas

Se encuentra gravada por el IG la renta de intereses provenientes de Obligaciones Negociables que obtengan los sujetos que deban
practicar ajuste por inflacién mencionados en el Titulo VI de la Ley de Impuesto a las Ganancias (en general, las sociedades an6nimas
—incluidas las sociedades anénimas unipersonales-, las sociedades en comandita por acciones, en la parte que corresponda a los socios
comanditarios, y las sociedades por acciones simplificadas del Titulo III de la Ley Nro. 27.349, constituidas en el pais; las sociedades
de responsabilidad limitada, las sociedades en comandita simple y la parte correspondiente a los socios comanditados de las sociedades
en comandita por acciones, en todos los casos cuando se trate de sociedades constituidas en el pais; las asociaciones, fundaciones,
cooperativas y entidades civiles y mutualistas constituidas en el pais; las entidades y organismos a que se refiere el articulo 1 de la Ley
Nro. 22.016; las sociedades de economia mixta, por la parte de las utilidades no exentas del impuesto; los fideicomisos constituidos
conforme las disposiciones del Cédigo Civil y Comercial de la Nacién -excepto aquellos en los que el fiduciante posea la calidad de
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beneficiario, excepcién que no es aplicable en los casos de fideicomisos financieros o cuando el fiduciante-beneficiario sea Beneficiario
del Exterior-, los fondos comunes de inversién constituidos en el pafs, no comprendidos en el primer parrafo del articulo 1 de la Ley
Nro. 24.083 y sus modificaciones; las sociedades incluidas en el inciso b) del articulo 53 de la LIG (t.o. 2019) y los fideicomisos
comprendidos en el inciso ¢) del mismo articulo que opten por tributar conforme a las disposiciones aplicables a las sociedades de
capital cumpliendo los requisitos exigidos para el ejercicio de esa opcion; los establecimientos permanentes definidos en el articulo 22
de la LIG (t.o. 2019); toda otra clase de sociedades o empresas unipersonales constituidas en el pafs; los comisionistas, rematadores,
consignatatios y demas auxiliares del comercio no incluidos expresamente en la cuarta categoria del IG, y demas sujetos comprendidos
en el Titulo VI de la LIG: las “Entidades Argentinas”) tenedores de Obligaciones Negociables.

La Ley Nro. 27.630, publicada en el Boletin oficial el 16 de junio de 2021 y con efecto para los ejercicios fiscales iniciados a partir del
1° de enero de 2021, inclusive, dispuso que los sujetos indicados en los incisos a) y b) del articulo 73 de la LIG (que comprenden a la
mayor parte de las Entidades Argentinas) determinan el Impuesto a las Ganancias empleando la siguiente escala y alicuotas:

M:sa;:lcm Ll acum:l:da Pagaran $§ Mas al % Sobra el excedente de $
$0 $ 5.000.000 $0 25% $0
$ 5.000.000 $ 50.000.000 $ 1.250.000 30% $5.000.000
$ 50.000.000 En adelante $ 14.750.000 35% $ 50.000.000

Los montos comprendidos en la escala detallada en el parrafo anterior se ajustaran anualmente a partir del 1° de enero de 2022,
considerando la variacién anual del Indice de Precios al Consumidor (el “IPC”) que suministre el Instituto Nacional de Estadistica y
Censos (el “INDEC”), correspondiente al mes de octubre del afio anterior al del ajuste, respecto del mismo mes del afio anterior. Los
montos determinados por aplicacién del mecanismo descripto resultardn de aplicacién para los ejercicios fiscales que se inicien con
postetioridad a cada actualizacién.

Mediante Resolucién General (AFIP) Nro. 5168/2022 (B.O.: 15/03/2022) la AFIP dio a conocer las escalas y alicuotas aplicables
para los ejercicios fiscales iniciados a partir del 1° de enero de 2022, con sus montos actualizados mediante el indice indicado en el

parrafo anterior del siguiente modo:

Ganancia neta imponible acumulada
Pagarin $ Mas el % Sobre el excedente de $
Mis de $ A
$0 $ 7.604.948,57 $0 25% $0
$7.604.948,57 | $ 76.049.485,68 $1.901.237.14 30% $ 7.604.948.57
$ 76.049.485,68 [ En adelante $ 22.434.598,28 35% $ 76.049.485,68

La Reforma Tributaria establece normas especificas para la imputacién de la ganancia proveniente de valores negociables que
devenguen intereses y rendimientos. Asimismo, la Reforma Tributaria establece la existencia de quebrantos especificos por
determinado tipo de inversiones y operaciones dependiendo del sujeto que las realice. Los inversores deberan considerar las
disposiciones que les resulten aplicables segtin su caso concreto.

Ganancias de capital

Personas humanas y sucesiones indivisas residentes en el pafs

Para los ejercicios fiscales o aflos fiscales que se inicien a partir del 1° de enero de 2018, inclusive, de acuerdo con el articulo 98 de la
LIG (t.o. 2019), las ganancias resultantes de la venta u otra forma de disposicién (cambio, permuta, conversion, etcétera) de las
Obligaciones Negociables por parte de personas fisicas residentes en Argentina -y de sucesiones indivisas radicadas en Argentina- se
encuentran gravadas por el IG a la alicuota del 5% (en el caso de titulos en moneda nacional sin clausula de ajuste), o 15% (en el caso
de titulos en moneda nacional con clausula de ajuste o en moneda extranjera).

Conforme el articulo 100 de la LIG (t.0. 2019), cuando personas humanas residentes en la Argentina y sucesiones indivisas radicadas
en la Argentina obtengan ganancias de capital producto de la enajenacién de Obligaciones Negociables, en tanto se trate de ganancias
de fuente argentina, podran efectuar una deduccién especial por un monto equivalente al minimo no imponible definido en el inciso
a) del articulo 30 de la LIG por periodo fiscal y que se proporcionara de acuerdo a la renta atribuible a cada uno de esos conceptos.
El computo del monto indicado no podra dar lugar a quebranto y tampoco podra considerarse en perfodos fiscales posteriores, de
existir, el remanente no utilizado. Adicionalmente, sélo podran computarse contra las ganancias mencionadas los costos de adquisicién
y los gastos directa o indirectamente relacionados con ellas, no pudiendo deducirse los conceptos previstos en los articulos 29, 30 y
85 de la LIG y todos aquellos que no correspondan a una determinada categoria de ganancias.

La ganancia bruta por la enajenacién de las Obligaciones Negociables realizada por personas humanas residentes en Argentina y/o
por sucesiones indivisas radicadas en Argentina se determina deduciendo del precio de transferencia el costo de adquisicién. De
tratarse de valores en moneda nacional con clausula de ajuste o en moneda extranjera, las actualizaciones y diferencias de cambio no
son consideradas como integrantes de la ganancia bruta.
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Para la determinacion de la ganancia bruta en el caso de obligaciones negociables cuyas ganancias por enajenacién hubieran estado
exentas o no gravadas con anterioridad a la entrada en vigencia de la Reforma Tributatia, el costo a computar es el ultimo precio de
adquisicion o el ultimo valor de cotizacién de los valores al 31 de diciembre de 2017, el que fuera mayor.

La Reforma Tributaria establece normas especificas para la determinacién de la ganancia derivada de la enajenacién de valores, segin
sus condiciones de suscripcién o adquisicion. Asimismo, la Reforma Tributatia establece la existencia de ganancias y quebrantos
especificos por determinado tipo de inversiones y operaciones, dependiendo del sujeto que las realice. En el caso de personas humanas
y sucesiones indivisas residentes en Argentina, las ganancias y quebrantos especificos derivados de la disposicién de titulos valores
pueden compensarse exclusivamente con ganancias o pérdidas futuras derivadas de la misma fuente y clase (entendiéndose por “clase”
al conjunto de ganancias comprendidas en cada uno de los articulos del Capitulo II, Titulo IV de la LIG). Los inversores deberan
considerar las disposiciones que les resulten aplicables segin su caso concreto.

De acuerdo con la Resolucion General (AFIP) Nro. 4298/2018, los agentes de liquidacion y compensacion registrados en la CNV y
las sociedades depositarias de fondos comunes de inversién -entre otros sujetos- deberan cumplir con un régimen de informacién
respecto de las compras y ventas de titulos valores publicos o privados negociados en el pafs, efectuadas a partir del 1° de enero de
2019.

Sin perjuicio de lo sefialado, cabe destacar que, conforme lo enuncidramos mas arriba, el articulo 33 de la Ley Nro. 27.541 y el articulo
1 de la Ley Nro. 27.638 sustituyeron el inciso h) del articulo 26 de la LIG (t.o. 2019), por lo que, conforme al texto actualmente
vigente, la exencién contenida en dicha norma alcanza a los intereses originados por depésitos efectuados en caja de ahorro, cuentas
especiales de ahorro, a plazo fijo en moneda nacional y los depésitos de terceros u otras formas de captacién de fondos del publico
conforme lo determine el BCRA, siempre que los mismos sean realizados en instituciones sujetas al régimen legal de entidades
financieras normado por la Ley Nro. 21.526 en tanto que, a efectos de la exencién de que se trata, se ha restablecido la vigencia -entre
otras normas- del punto 3 del articulo 36 bis de la Ley Nro. 23.576, que por su parte exime del IG a los resultados provenientes de la
compraventa, cambio, permuta, conversién y disposicion de las Obligaciones Negociables que cumplan las Condiciones del Articulo
306, sin que resulte de aplicacion la exclusién de beneficios dispuesta en el articulo 109 de la LIG (t.o. 2019).

Adicionalmente, el articulo 34 de la Ley Nro. 27.541 ha incorporado -con efecto a partir del periodo fiscal 2020- un dltimo parrafo al
inciso u) del articulo 26 de la LIG (t.o. 2019) que exime a las personas humanas residentes y sucesiones indivisas radicadas en el pais
(siempre que no estuvieran comprendidos en los incisos d) y €) y en el ultimo parrafo del articulo 53 de la LIG) de los resultados
provenientes de operaciones de compraventa, cambio, permuta o disposicion de los valores alcanzados por el articulo 98 de la LIG
(t.o. 2019) que no se encuentran comprendidos en el primer parrafo del inciso u) del articulo 26 de la LIG (por lo que el beneficio
comprenderfa a las Obligaciones Negociables), ello, en la medida en que coticen en bolsas o mercados de valores autorizados por la
CNV. En tales casos, las personas humanas y sucesiones indivisas beneficiadas por la exencién no estaran sujetas a la exclusién de
beneficios dispuesta en el articulo 109 de la LIG (t.o. 2019).

Se hace notar a los potenciales inversores que existen dudas respecto del inicio de la vigencia y el alcance de las exenciones
mencionadas en los parrafos anteriores. Se recomienda a dichos inversores consultar con sus asesores impositivos al respecto.

Beneficiarios del Extetior

Las ganancias de capital derivadas de la compraventa, cambio, permuta, o disposicién de las Obligaciones Negociables, que fueran
obtenidas por los Beneficiarios del Exterior, se encuentran exentas del IG en virtud de lo dispuesto por el cuarto parrafo del inciso u)
del articulo 26 de la LIG (t.o. 2019), en la medida en que se trate de Obligaciones Negociables que cumplan con las Condiciones del
Atrticulo 36 y siempre que tales beneficiarios no residan en jutisdicciones no cooperantes y los fondos invertidos no provengan de
jurisdicciones no cooperantes.

Por su parte, el articulo 34 de la Ley Nro. 27.541 ha incorporado -con efecto a partir del perfodo fiscal 2020- un dltimo parrafo al
inciso u) del articulo 26 de la LIG (t.0. 2019) que exime a los Beneficiarios del Exterior de los resultados provenientes de operaciones
de compraventa, cambio, permuta o disposicion de los valores no comprendidos en el cuarto parrafo del inciso referido, ello en la
medida en que los beneficiarios de que se trata no residan en jutisdicciones no cooperantes o los fondos invertidos no provengan de
jurisdicciones no cooperantes.

La CNV esta facultada a reglamentar y fiscalizar, en el ambito de su competencia, las condiciones establecidas en el articulo 26 inciso
u) de la LIG de conformidad con la Ley de Mercado de Capitales.

A efectos de las exenciones detalladas en los parrafos precedentes, no regira lo dispuesto en los articulos 28 de la Ley de Impuesto a
las Ganancias (t.o. 2019) y 106 de la Ley de Procedimiento Tributario Nro. 11.683, que subordinan la aplicacién de exenciones o
desgravaciones totales o parciales del IG a que ello no resulte en una transferencia de ingresos a fiscos extranjeros.

Adicionalmente, y conforme enunciaramos mas arriba, el articulo 33 de la Ley Nro. 27.541 y el articulo 1 de la Ley Nro. 27.638
sustituyeron el inciso h) del articulo 26 de la LIG (t.o. 2019) por lo que, conforme al texto actualmente vigente, la exencién contenida
en dicha norma alcanza a los intereses originados por depésitos efectuados en caja de ahorro, cuentas especiales de ahorro, a plazo
fijo en moneda nacional y los depdsitos de terceros u otras formas de captacién de fondos del publico conforme lo determine el
BCRA, siempre que los mismos sean realizados en instituciones sujetas al régimen legal de entidades financieras normado por la Ley
Nro. 21.526 en tanto que, a efectos de la exencién de que se trata, se ha restablecido la vigencia -entre otras normas- del punto 3 del
articulo 36 bis de la Ley Nro. 23.576, que por su parte exime del IG a los resultados provenientes de la compraventa, cambio, permuta,
conversion y disposicién de las Obligaciones Negociables que cumplan las Condiciones del Articulo 36, aclarando la norma que,
cuando se trate de Beneficiarios del Exterior, no resultaran de aplicacion las restricciones contenidas en el articulo 28 de la LIG (t.o.
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2019) ni en el articulo 106 de la Ley Nro. 11.683 (t.o. 1998), que restringen la aplicacién de exenciones cuando de ello pudiere resultar
una transferencia de ingresos a fiscos extranjeros.

El articulo 249 del Decreto Reglamentario de la LIG (t.o. 2019) dispone que, cuando se trate de una enajenacién de Obligaciones
Negociables realizada por Beneficiarios del Exterior y que no califique como exenta, la ganancia neta presunta de los resultados
derivados de la enajenacién quedard alcanzada por el inciso i) del articulo 104 de la LIG (t.o. 2019) (que presume una ganancia neta
equivalente al 90% de las sumas pagadas) y, de corresponder, por el segundo parrafo del articulo referido (que brinda la opcién de
determinar la ganancia neta deduciendo del beneficio bruto pagado los gastos realizados en el pais necesarios para su obtencién,
mantenimiento y conservacion, asi como las deducciones admitidas por la ley del gravamen segtn el tipo de ganancia de que se trate
y reconocidas por la administracion fiscal).

Por su parte, el articulo 250 del Decreto Reglamentario de la LIG (t.o. 2019) dispone que, cuando la ganancia sea obtenida por un
Beneficiario del Exterior que no resida en jurisdicciones no cooperantes o los fondos no provengan de jurisdicciones no cooperantes,
y no resultara exenta en los términos del cuarto parrafo del inciso u) del articulo 26 de la LIG (t.o. 2019), deberd aplicarse la alicuota
que corresponda de conformidad con lo previsto en el primer parrafo del articulo 98 de la ley del gravamen (es decir, las alicuotas del
5% o 15%, segin el caso). Por otro lado, en caso de que los Beneficiarios del Exterior residan en jutisdicciones no cooperantes, o los
fondos invertidos por aquellos provengan de jurisdicciones no cooperantes, se aplicara la alicuota del 35% prevista en el articulo 102
de la LIG.

Cuando la titularidad de las Obligaciones Negociables corresponda a un sujeto del exterior y el adquirente sea un sujeto residente en
Argentina, éste iltimo deberd actuar como agente de retencién e ingresar el IG. En cambio, y conforme a lo normado en el articulo
252 del Decreto Reglamentario de la LIG (t.o. 2019), cuando la titularidad de las Obligaciones Negociables corresponda a un sujeto
del exterior, y el adquirente sea también una persona humana o entidad del exterior, el enajenante Beneficiario del Exterior debera
ingresar el impuesto directamente a través del mecanismo que al efecto establezca la AFIP, o podra hacerlo (i) a través de un sujeto
residente en el pais con mandato suficiente o (i) a través de su representante legal domiciliado en el pais.

Entidades Argentinas

Las Entidades Argentinas estan sujetas al IG por los resultados provenientes de opetraciones de compraventa, cambio, permuta, o
disposicién de Obligaciones Negociables.

Como se indicara mds arriba, la Ley Nro. 27.630, publicada en el Boletin Oficial el 16 de junio de 2021 y con efecto para los ejercicios
fiscales iniciados a partir del 1° de enero de 2021, inclusive, dispuso que los sujetos indicados en los incisos a) y b) del articulo 73 de
LIG (que comprenden a la mayor parte de las Entidades Argentinas) determinan el Impuesto a las Ganancias empleando la siguiente
escala y alicuotas:

SETNCITESS Rrponiia Scosiai Pagaran $§ Mas al % Sobra el excedente de $
Masde $ AS
$0 $ 5.000.000 $0 25% $0
$ 5.000.000 $ 50.000.000 $ 1.250.000 30% $5.000.000
$ 50.000.000 En adelante $14.750.000 35% $ 50.000.000

Los montos comprendidos en la escala detallada en el parrafo anterior se ajustarin anualmente a partir del 1° de enero de 2022,
considerando la variaciéon anual del IPC que suministre el INDEC, correspondiente al mes de octubre del afio anterior al del ajuste,
respecto del mismo mes del afio anterior. L.os montos determinados por aplicacién del mecanismo descripto resultaran de aplicacién
para los ejercicios fiscales que se inicien con posterioridad a cada actualizacion.

Mediante Resolucién General (AFIP) Nro. 5168/2022 (B.O.: 15/03/2022) la AFIP dio a conocer las escalas y alicuotas aplicables
para los ejercicios fiscales iniciados a partir del 1° de enero de 2022, con sus montos actualizados mediante el indice indicado en el

parrafo anterior del siguiente modo:

Ganancia neta imponible acumulada
Pagaran § Mis el % Sobre el excedente de $
Mis de $ A$
$0 $ 7.604.948,57 $0 25% $0
$ 7.604.948,57 |$ 76.049.485,68 $1.901.237.14 30% $ 7.604.948.57
$ 76.049.485,68 | En adelante $ 22.434.598,28 35% $ 76.049.485,68

La ganancia bruta por la enajenacién de las Obligaciones Negociables realizada por las Entidades Argentinas se determina deduciendo
del precio de transferencia el costo de adquisicién. La LIG considera como de naturaleza especifica los quebrantos provenientes de
determinadas operaciones con renta financiera. Los inversores deberan evaluar el potencial impacto que ello podtia tener en su caso
en particular.

Lmpuesto sobre los bienes personales
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De conformidad con la Ley Nro. 23.966, texto conforme a las modificaciones introducidas por la Ley Nro. 27.541, las personas
humanas y sucesiones indivisas residentes en la Republica Argentina se encuentran sujetas al pago de un impuesto anual sobre los
bienes personales (tales como las Obligaciones Negociables) situados en el pais y en el exterior respecto de los cuales fueran titulares
al 31 de diciembre de cada afio. La Ley Nro. 27.432 prorrogd la vigencia de este impuesto hasta el 31 de diciembre de 2022.

Las personas humanas residentes en el exterior y las sucesiones indivisas alli radicadas sélo tributan este gravamen por sus bienes
situados en la Republica Argentina.

De acuerdo a la Ley Nro. 27.667 (publicada en el Boletin Oficial el 31/12/2021), el IBP cotrespondiente a las personas humanas y
las sucesiones indivisas residentes en la Argentina recae sobre los bienes situados en la Argentina y en el exterior existentes al 31 de
diciembre de cada afio, en la medida que su valor en conjunto exceda la suma de $ 6.000.000 (o $ 30.000.000 tratandose de inmuebles
destinados a casa-habitacién). La mencionada ley dispuso que dichos montos se ajustaran anualmente -a partir del perfodo fiscal 2022-
por el coeficiente que sutja de la variacién anual del IPC que suministre el INDEC, correspondiente al mes de octubre del afio antetior
al del ajuste respecto al mismo mes del afio anterior. A dichos efectos, no resultan aplicables las disposiciones del articulo 10 de la Ley
Nro. 23.928 y sus modificaciones.

Sobre el excedente de dicho monto, el IBP a ingresar por las personas fisicas residentes en Argentina y las sucesiones indivisas allf
radicadas sera el que resulte de aplicar, sobre el valor total de los bienes sujetos a impuesto radicados en el pafs, la siguiente escala y
alicuotas (que resultan aplicables a partir del perfodo fiscal 2021):

\Valor total de los bienes que exceda el minimo no|

imponible Pagarin $ Mas el % ;obre el excedente def

IM4s de $ a $

0 .3'000'.000’ 0 0,50% 0
linclusive

3.000.000 .6'500'.000’ 15.000 0,75% 3.000.000
linclusive

6.500.000 .18'00(.)'000’ 41.250 1,00% 6.500.000
linclusive

18.000.000 100.000.000, inclusive  [156.250 1,25% 18.000.000

100.000.000 300.000.000, inclusive  [1.181.250 1,50% 100.000.000

300.000.000 I[En adelante 4.181.250 1,75% 300.000.000

Dichos montos se ajustaran anualmente -a partir del periodo fiscal 2022- por el coeficiente que surja de la variacién anual del IPC que
suministre el INDEC, correspondiente al mes de octubre del afio anterior al del ajuste respecto al mismo mes del afio anterior. A
dichos efectos, no resultan aplicables las disposiciones del articulo 10 de la Ley Nro. 23.928 y sus modificaciones.

El gravamen a ingresar por los bienes situados en el exterior, por parte de los contribuyentes que residan en el pafs, sera el que resulte
de aplicar, sobre el valor total de los bienes situados en el exterior que exceda el minimo no imponible no computado contra los
bienes del pais, las siguientes alicuotas incrementadas:

Valor total de los bienes del pais y  del exterior El valor total de los bienes situados en el extetior que exceda el
minimo no imponible no computado contra los bienes del pais
pagara el %

Mais de $§ a$

0 3.000.000, 0.70%
inclusive

3.000.000 6.500.000, 120%
inclusive

6.500.000 18.000.000, 1.80%
inclusive

18.000.000 En adelante 2,25%
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Ademids, la Ley Nro. 27.667 delegé en el Poder Ejecutivo Nacional, durante la vigencia del gravamen, la facultad de disminuir las
alicuotas aplicables a los bienes situados en el exterior, para el caso de activos financieros situados en el exterior, en caso de verificarse
la repatriacién del producido de su realizacién, supuesto en el que podra fijar la magnitud de la devolucién de hasta el monto
oportunamente ingresado. Para tales supuestos se establece (i) una definicion de los bienes que se consideran como activos financieros
situados en el exterior, y (i) que el minimo no imponible se restard en primer término de los bienes situados en el pais.

En uso de sus facultades delegadas, el Poder Ejecutivo Nacional dictd el Decreto Nro. 912/2021 mediante el cual dispuso que las
alicuotas incrementadas no seran aplicables en la medida en que se cumplan determinados requisitos vinculados con la repatriacion y
permanencia en el pafs de ciertos activos correspondientes a un porcentaje del valor total de los bienes situados en el exterior. La
repatriacion debe realizarse al 31 de marzo de cada afio, inclusive, y el porcentaje debe representar, por lo menos, un 5% del total del
valor de los bienes situados en el extetior.

Los sujetos de este impuesto podran computar como pago a cuenta las sumas efectivamente pagadas en el exterior por gravimenes
similares al presente que consideren como base imponible el patrimonio o los bienes en forma global. Este crédito sélo podra
computarse hasta el incremento de la obligacion fiscal originado por la incorporacién de los bienes situados con caricter permanente
en el exterior. En caso de que el contribuyente abonase el impuesto por los bienes situados en el exterior con las alicuotas
incrementadas, el computo respectivo procedera, en primer término, contra el impuesto que resulte con respecto a los bienes situados
en el pafs, y el remanente no computado podra ser utilizado contra el gravamen determinado por los bienes situados en el exterior.
Este impuesto se aplica sobre el valor de mercado, en el caso de titulos valores con cotizacién, o sobre el costo de adquisicion,
incrementado, de corresponder, en el importe de intereses actualizaciones y diferencias de cambio que se hubieran devengado, en el
caso de titulos valores sin cotizacién en bolsas o mercados, en ambos casos al 31 de diciembre de cada afio.

A suvez, para el perfodo fiscal 2019 y siguientes, respecto de las personas humanas y las sucesiones indivisas residentes en el extranjero,
el IBP sobre los bienes de su titularidad situados en Argentina debe ser pagado por la persona residente en la Argentina que tenga el
dominio, posesion, uso, goce, disposicion, deposito, tenencia, custodia, administracion o guarda de los valores, que deberd aplicar la
alicuota del 0,50%.

Si bien las Obligaciones Negociables cuya titularidad directa corresponda a personas humanas residentes en el exterior y a sucesiones
indivisas situadas fuera de Argentina respecto de los cuales no exista un sujeto en Argentina que tenga la disposicion, tenencia, custodia
o depésito se encontrarfan, técnicamente, sujetos al pago del IBP, la Ley de IBP no establece método o procedimiento alguno para
su cobro.

La Ley de IBP grava dnicamente los valotes en tenencia de personas humanas o sucesiones indivisas, tal como se describiera
anteriormente. Sin petjuicio de ello, la Ley de IBP presume, sin admitir prueba en contrario, que las Obligaciones Negociables emitidas
de conformidad con la Ley de Obligaciones Negociables de Argentina pertenecen a personas humanas o sucesiones indivisas
residentes en Argentina y que son, por lo tanto, pasibles del IBP, cuando la titularidad directa de las Obligaciones Negociables recaiga
en sociedades, cualquier otro tipo de persona juridica, establecimientos permanentes, empresas, patrimonios de afectaciéon o
explotaciones, que reunan conjuntamente las siguientes condiciones: (i) se encuentren domiciliados, radicados o ubicados en el
exterior en pafses que no apliquen regimenes de nominatividad de las acciones o titulos valores privados y (i) que, en virtud de su
naturaleza juridica o de sus estatutos (a) se dediquen como actividad principal a efectuar inversiones fuera de su pafs de constitucion
y/o (b) no se encuentren autorizados a desatrollar ciertas actividades en su propio pais o a efectuar ciertas inversiones permitidas
conforme a las leyes vigentes en dicho pais.

En estos casos, la Ley de IBP obliga a las personas humanas o jutidicas domiciliadas en la Republica Argentina que tengan el
condominio, posesién, uso, goce, disposicion, depdsito, tenencia, custodia, administracién o guarda de las Obligaciones Negociables,
a abonar el IBP, segtin una tasa incrementada en un 100% (el “Sujeto Pasivo Sustituto”). El Sujeto Pasivo Sustituto y, por lo tanto, la
parte obligada a pagar el IBP sera la entidad emisora de las Obligaciones Negociables. Asimismo, la Ley de IBP autoriza al Sujeto
Pasivo Sustituto a recuperar el monto abonado, sin limite alguno, por medio de una retencién o de la ejecucién de los activos que
dieron lugar al pago.

La presuncién legal precedente no resulta aplicable cuando los titulares directos de dichos bienes sean personas juridicas extranjeras
que constituyan: (i) compaiifas de seguros; (ii) fondos comunes de inversion abiertos; (iii) fondos de pension; y/o (iv) entidades
bancarias o financieras cuyas casas matrices estén constituidas o radicadas en paises en los que sus bancos centrales u organismos
equivalentes hayan adoptado los estindares internacionales de supervisién bancatia establecidos por el Comité de Supervisiéon Bancaria
de Basilea.

No obstante, el Decreto Nro. 812/1996, del 26 de julio de 1996 -Reglamentario de la Ley de IBP- dispone que la referida presuncion
legal no serd aplicable a acciones y titulos privados representativos de deuda cuya oferta publica haya sido autorizada por la CNV y
que se negocien en bolsas o mercados de valores de Argentina o del exterior (tales como las Obligaciones Negociables). A los efectos
de garantizar que esta presuncion legal no se aplique y, por consiguiente, que el emisor privado argentino no sea responsable como
Sujeto Pasivo Sustituto con respecto a las Obligaciones Negociables, el emisor debe conservar en sus registros una copia de la
resoluciéon de la CNV que autoriza la oferta publica de las Obligaciones Negociables y pruebas que verifiquen que dicho certificado o
autorizaciéon se encontraba vigente al 31 de diciembre del afio durante el cual ocurrié el hecho imponible, ambos documentos
debidamente certificados por la CNV, segun lo establecido en la Resolucion General (AFIP) Nro. 2151/2006. Nuestra intencion es
cumplir con estos requisitos. En el caso de que las autoridades tributarias argentinas consideren que no existe documentacion
suficiente que sustente la autorizacién de la CNV y/o la autorizacion para que los titulos de deuda coticen en bolsas de valores de
Argentina o del extranjero, el emisor debera pagar el Impuesto sobre Bienes Personales como Sujeto Pasivo Sustituto.
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Cabe aclarar que la Ley Nro. 27.541 ha establecido respecto de la condicion de los contribuyentes que - con efectos a partir del periodo
fiscal 2019- el sujeto pasivo del IBP se regira por el criterio de residencia en los términos de los articulos 119 y siguientes de la Ley de
IG, t.0. 2019 (articulos 116 y siguientes conforme a lo normado en el Decreto Nro. 99/2019), quedando sin efecto el criterio del
domicilio. Por su parte, el Decreto Nro. 99/2019 aclara que toda referencia que efectien las normas legales, reglamentarias y
complementarias sobre el nexo de vinculacién “domicilio” en relacién con el IBP debe entenderse referida a “residencia”.

Las condiciones de aplicacién de los criterios de residencia en relaciéon con el IBP se encuentran reglamentadas por la Resolucién
General (AFIP) Nro. 4760, publicada en el Boletin Oficial el 17/07/2020.

Adicionalmente, por medio de la Resolucién General (AFIP) Nro. 4815, publicada en el Boletin Oficial el 16/09/2020, se establecio
un régimen de percepcion que se aplicara sobre las operaciones alcanzadas por el denominado como impuesto PAIS (ver debajo). Los
montos percibidos serdn considerados pagos a cuenta del IBP o del IG, segin el caso.

Por medio de la Ley Nro. 27.638, publicada en el Boletin Oficial en fecha 4 de agosto de 2021, se introdujeron modificaciones a la
Ley del IBP. Entre otras modificaciones introducidas por aquella ley, se incorporaron nuevas exenciones al articulo 21 del Titulo VI
de la Ley de IBP, con aplicacién a partir del periodo fiscal 2021 y siguientes, para los siguientes conceptos: (i) las Obligaciones
Negociables emitidas en moneda nacional que cumplan con las Condiciones del Articulo 36; (i) los instrumentos emitidos en moneda
nacional destinados a fomentar la inversiéon productiva, que establezca el Poder Ejecutivo Nacional, siempre que asf lo disponga la
norma que los regule; y (iif) las cuotapartes de fondos comunes de inversion comprendidos en el articulo 1° de la Ley Nro. 24.083 que
regula la materia, y los certificados de participacioén y valores representativos de deuda fiduciaria de fideicomisos financieros que
hubiesen sido colocados por oferta piblica con autorizacién de la CNV, y cuyo activo subyacente principal esté integrado, como
minimo, en un porcentaje a determinar por la reglamentacién, por los depédsitos y bienes a los que se refieren los incisos g), h), i) y j)
del articulo 21 de la Ley del IBP.

Con respecto a los instrumentos emitidos en moneda nacional destinados a fomentar la inversién productiva, el Decreto Nro.
621/2021 -reglamentario de la Ley Nro. 27.638- dispuso que dichos instrumentos son aquellos que, de manera concutrente, cumplan
los siguientes requisitos: (a) sean colocados por oferta piblica con autorizacién de la CNV, o sean elegibles de acuerdo con la norma
que los constituya o cree, o cuando asi lo disponga el Poder Ejecutivo Nacional; y (b) estén destinados al fomento de la inversién
productiva en la Republica Argentina, entendiéndose por ello la inversién y/o el financiamiento directo o indirecto en proyectos
productivos, inmobiliatios y/o de infraestructura destinados a distintas actividades econémicas comprendidas en los sectores
productores de bienes y servicios, tales como agropecuarios, ganaderos, forestales, inmobiliarios, telecomunicaciones, infraestructura,
energfa, logfstica, economias sustentables, promocién del capital emprendedor, pesca, desarrollo de tecnologfa y bienes de capital,
investigacion y aplicacion de tecnologia a la medicina y salud, ciencia e investigacién aplicada, extraccién, produccién, procesamiento
y/o transporte de materias primas, desarrollo de productos y servicios informaticos, como asi también al financiamiento de las Micro,
Pequefias y Medianas Empresas comprendidas en los términos del articulo 2° de la Ley Nro. 24.467 y sus modificatorias. También
quedan comprendidos aquellos instrumentos en moneda nacional adquiridos en mercados autorizados por la CNV, bajo segmentos
que aseguren la prioridad precio tiempo y por interferencia de ofertas, destinados al financiamiento de las Micro, Pequefias y Medianas
Empresas comprendidas en los términos del articulo 2° de la Ley Nro. 24.467 y sus modificatorias.

Lmpuesto al valor agregado

Cualquier transaccion y operacion financiera y prestaciones relativas a la emision, suscripcion, colocacion, transferencia, amortizacion,
intereses y cancelaciones de obligaciones negociables y sus garantias, estara exenta del Impuesto al Valor Agregado, siempre que
dichos Bonos se hayan colocado a través de una oferta publica y en la medida que se hayan cumplido las condiciones del articulo 36.

Lmpuesto a la ganancia minima presunta

El impuesto a la ganancia minima presunta (el “IGMP”) grava la ganancia potencial proveniente de la titularidad de ciertos activos
que generan ingresos. Las sociedades anénimas domiciliadas en Argentina, entre otras, se hallan sujetas al impuesto a una alicuota de
1% (0,20% en el caso de entidades financieras locales, empresas especializadas en operaciones de leasing o compaiiias de seguro),
aplicables sobre el valor total de activos, incluidas las Obligaciones Negociables, que superen un monto total de $200.000. La base
imponible seré el valor de cotizacién a la fecha de cierre del ejercicio si las Obligaciones Negociables cotizan en una bolsa de valores
o mercado autorregulado, y el costo de adquisicién ajustado si no cotizan en bolsa, incrementado, de corresponder, en el importe de
los intereses y diferencia de cambio que se hubieran devengado a la fecha de cierre de ejercicio.

El impuesto a las ganancias determinado para el mismo ejercicio fiscal por el cual se liquida el IGMP podra computarse como pago a
cuenta de este gravamen. Si de dicho computo surgiere un excedente no absorbido, el mismo no generara saldo a favor del
contribuyente en este impuesto, ni serd susceptible de devolucién o compensacién alguna. Si por el contrario, como consecuencia de
resultar insuficiente el impuesto a las ganancias computable como pago a cuenta del presente gravamen, procediere en un determinado
ejercicio el ingreso del IGMP se admitird, siempre que se verifique en cualesquiera de los diez ejercicios inmediatos siguientes un
excedente del impuesto a las ganancias no absorbido, computar como pago a cuenta de este dltimo gravamen, en el ejercicio en que
tal hecho ocurra, el IGMP presunta efectivamente ingresado y hasta su concurrencia con el importe a que ascienda dicho excedente,
incrementado de corresponder, en el importe de intereses y diferencias de cambio que se hubieran devengado a la fecha de cierre de
ejercicio.

Sin petjuicio de lo anterior, de conformidad con el art. 76 de la Ley N° 27.260, el IGMP ha quedado derogado para los ejetcicios que
comiencen a partir del 1 de enero de 2019.

Lmpuestos sobre los débitos y créditos bancarios
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La Ley N° 25.413, con su modificatoria, establece, con ciertas excepciones, un impuesto que grava los débitos y créditos en cuentas
cotrientes mantenidas en entidades financieras de la Argentina y sobre otras operaciones que se utilizan en reemplazo del uso de
cuentas corrientes bancarias. La alicuota general es del 0,6% por cada débito y crédito (a pesar de que, en ciertos casos, puede regir
una alicuota mayor de 1,2% y una menor de 0,075%).

Por lo tanto, en caso de que las sumas pagaderas en relacién a las Obligaciones Negociables (por capital, intereses u otros conceptos)
sean acreditadas a los tenedores de las Obligaciones Negociables, que no gocen de un tratamiento especifico, en cuentas abiertas en
entidades financieras locales, el crédito correspondiente a dicha acreditacion se encontraria gravado con este impuesto, a la alicuota

general del 0,6%.

Segun el Decreto N° 1364/2004 (publicado en el Boletin Oficial con fecha 7 de octubre de 2004), el 34% del impuesto pagado sobre
los créditos gravados con la alicuota del 0,6% y el 17% del impuesto pagado sobre operaciones gravadas con la alicuota de 1,2% se
consideraran un pago a cuenta de impuestos a las ganancias y de impuestos a la ganancia minima presunta. El monto excedente no
podra ser compensado con otros impuestos ni transferido a favor de terceros, solamente podra ser traslado hasta su agotamiento, a
otros periodos econémicos de los citados impuestos. La Ley 27.432 otorgd facultades al Poder Ejecutivo para que aumente el
porcentaje para el pago a cuenta en el impuesto a las ganancias, a fin de que para 2022 el impuesto sobre los débitos y créditos pueda
computarse en su totalidad contra el pago del impuesto a las ganancias.

Se encuentran exentos del impuesto los movimientos registrados en las cuentas corrientes especiales para personas juridicas —creadas
por la Comunicaciéon A 3250 del Banco Central— cuando las mismas estén abiertas a nombre de personas jutidicas del extetior y en

tanto se utilicen exclusivamente para la realizacién de inversiones financieras en el pafs.

Impuesto Para una Argentina Inclusiva y Solidaria (“Impuesto PAILS™)

La Ley Nro. 27.541 (publicada en el Boletin Oficial el 23/12/2019) establecid, con caracter de emergencia y por el término de cinco
petiodos fiscales a partir de la entrada en vigencia de dicha ley, un impuesto nacional aplicable sobre determinadas operaciones de
compra de billetes y divisas en moneda extranjera y demas operaciones de cambio de divisas y sobre determinadas adquisiciones de
servicios realizadas por sujetos residentes en el pafs (personas humanas o juridicas, sucesiones indivisas y demas responsables). La
alicuota aplicable es, en general, del 30%. Los inversores deberan considerar las disposiciones que les resulten aplicables segun su caso
concreto.

Adicionalmente, por medio de la Resolucion General (AFIP) Nro. 4815 se estableci6 un régimen de percepcion que se aplicara sobre
las operaciones alcanzadas por el Impuesto PAIS. Los montos percibidos serin considerados como pagos a cuenta del IBP o del I1G,
segun el caso.

Lpuesto sobre los ingresos brutos

El ISIB es un impuesto local que grava el ejercicio habitual y a titulo oneroso de una actividad econémica desarrollada en una
jurisdiccién provincial argentina o en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. La base imponible es el monto bruto devengado como
resultado de las actividades comerciales desarrolladas en la jurisdiccion correspondiente.

Aquellos inversores que realicen actividades en forma habitual o que se presuma la habitualidad en el desarrollo de dichas actividades
en cualquier jurisdiccién en la cual obtengan sus ingresos por intereses originados en la tenencia de Obligaciones Negociables, o por
su venta o transferencia, podrfan resultar gravados por el ISIB a tasas que varfan de acuerdo con la legislacion especifica de cada
provincia argentina y/o de la Ciudad Auténoma de Buenos Aites, salvo que proceda la aplicacién de alguna exencién.

Ciertas jurisdicciones eximen los ingresos brutos obtenidos por operaciones relacionadas con Obligaciones Negociables emitidas bajo
la Ley de Obligaciones Negociables, cuando estuvieran exentos del IG. A la fecha del presente documento, los ingresos obtenidos
por operaciones relacionadas con Obligaciones Negociables, los intereses, actualizaciones devengadas y el valor de venta en caso de
transferencia estaran exentos de la aplicacién del ISIB en las jurisdicciones de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y de la Provincia
de Buenos Aires, en caso que las Obligaciones Negociables hayan sido emitidas de conformidad con las disposiciones establecidas
en la Ley Nro. 23.576 y en la Ley Nro. 23.962, y mientras resulte de aplicacion la exencién respecto del IG. Dicha exencién no resulta
aplicable a las actividades desarrolladas por agentes de bolsa y todo tipo de intermediarios en relacién con tales operaciones. Otras
jurisdicciones argentinas contemplan exenciones en términos mas 0 menos semejantes.

Conforme las previsiones del “Consenso Fiscal 2017 suscripto por el Poder Ejecutivo Nacional, los representantes de la mayoria de
las provincias argentinas y de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires el 16 de noviembre de 2017 - aprobado por el Congreso Nacional
el 21 de diciembre de 2017 —, las jurisdicciones locales asumieron diversos compromisos en relacién con ciertos impuestos que se
encuentran bajo su 6rbita. En lo que refiere al impacto del “Consenso Fiscal 2017” en el ISIB, las jurisdicciones adheridas asumieron
el compromiso de establecer exenciones y aplicar alicuotas maximas para ciertas actividades y periodos conforme el cronograma alli
dispuesto. El “Consenso Fiscal 2017” producira efectos sélo respecto de las jurisdicciones que lo aprueben por sus legislaturas y a
partir de esa fecha.

No obstante lo anterior, por medio de la Ley Nro. 27.469 (“Consenso Fiscal 2018”) se decidié posponer por un afio calendario el
cronograma mencionado en los parrafos anteriores. En adicién, por medio de la Ley Nro. 27.542 (“Consenso Fiscal 2019”) se
suspendio6 hasta el 31 de diciembre de 2020 la vigencia de determinadas disposiciones del “Consenso Fiscal 2017 que implican la
reduccién de la incidencia del ISIB, el cual también producira efectos una vez aprobado por cada una de las legislaturas de las
jurisdicciones firmantes. El 4 de diciembre de 2020 se suscribié un nuevo Consenso Fiscal (“Consenso Fiscal 2020”), que dispone la
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suspension hasta el 31 de diciembre de 2021 de ciertas disposiciones del “Consenso Fiscal 2017”. Sin embargo, con fecha 27 de
diciembre de 2021 todas las provincias argentinas -ya sin la Ciudad Auténoma de Buenos Aires- firmaron un nuevo Consenso Fiscal
(“Consenso Fiscal 20217), en el que las pattes acuerdan, entre otros compromisos, dejar sin efecto las obligaciones asumidas en
materia tributaria provincial establecidas por los Consensos Fiscales anteriores y fijar alicuotas maximas aplicables a cada actividad.
Las legislaturas provinciales deberan aprobar el “Consenso Fiscal 2021”.

Considerando la autonomia en materia tributaria de la cual gozan las distintas jurisdicciones provinciales y la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, los potenciales adquirentes de Obligaciones Negociables deberan considerar la posible incidencia del ISIB conforme
a las disposiciones de la legislacion aplicable que pudiera resultar relevante en cada caso en particular.

Regimenes de recandacion provincial sobre créditos en cuentas bancarias

Distintos fiscos provinciales (ej.: Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Corrientes, Cérdoba, Tucuman, Provincia de Buenos Aires,
Salta, Santa Fe, etc.) han establecido regimenes de recaudacion del ISIB, los cuales resultan aplicables a los créditos que se produzcan
en las cuentas abiertas en entidades financieras, cualquiera sea su especie y/o naturaleza, quedando comptendidas la totalidad de las
sucursales, cualquiera sea su asiento tetritorial. Cada provincia establece sus propios regimenes de recaudacion, con lo cual el analisis
debera llevarse a cabo tomando en consideracion la legislacién de cada provincia en particular. En dicho contexto, los potenciales
inversores deberan corroborar la existencia de tales mecanismos dependiendo de la jurisdicciéon que en su caso resulte involucrada.

Estos regimenes se aplican, en general, a aquellos contribuyentes que se encuentran en el padrén que provee mensualmente la
Direccién de Rentas de cada jurisdiccion.

Las alicuotas a aplicar dependen de cada uno de los fiscos. En general, se encuentran entre el 0,01% y 5%; y varfan con relacioén a
determinados grupos o categorias de contribuyentes, tales como la categorfa de riesgo que hubiera sido asignada y el grado de
cumplimiento formal y material de los deberes fiscales. Por lo tanto, el analisis debera llevarse a cabo tomando en consideracién la
legislacion de cada jurisdicciéon en particular.

Las percepciones sufridas constituyen un pago a cuenta del ISIB para aquellos sujetos que son pasibles de aquellas.

En relacién con estos regimenes, al suscribir el “Consenso Fiscal 20177, las provincias argentinas y la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires adherentes asumieron el compromiso de establecer un mecanismo de devolucién automatica al contribuyente del saldo a favor
generado por retenciones y percepciones, acumulado durante un plazo razonable, que en ningin caso podri exceder los 6 meses
desde la presentacién de la solicitud efectuada por el contribuyente, siempre que se encuentren cumplidas las condiciones y el
procedimiento establecido por las jurisdicciones locales para esa devolucién. Cabe reiterar lo sefialado mads arriba en cuanto a las
distintas normas que dispusieron la suspension del “Consenso Fiscal 20177

Los potenciales inversores deben corroborar la existencia de tales mecanismos dependiendo de la jurisdiccién que en su caso resulte
involucrada.

Lmpuestos de sellos

El IS es un impuesto local que grava la instrumentaciéon de actos y contratos de cardcter oneroso formalizados en instrumentos
publicos y/o privados, que se otorguen en las provincias argentinas y/o en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y los contratos
instrumentados en una de dichas jurisdicciones o en el exterior, que produzcan efectos en otra jurisdiccién argentina. Al ser un tributo
local, deberfa hacerse un andlisis especifico por cada jurisdiccién en particular.

En la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, la alicuota general del Impuesto de Sellos es del 1% y, en la medida que el Cédigo Fiscal
de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires no incluya reglamentaciones especiales, se aplicara sobre una base imponible equivalente al
valor econémico fijado en cada contrato.

No obstante, en el caso de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, de acuerdo con el articulo 364, inciso 30) de su Cédigo Fiscal, todos
los actos, contratos y operaciones, incluyendo las entregas o recepciones de dinero, relacionados con la emisién, suscripcion,
colocacién y transferencia de Obligaciones Negociables -emitidas de conformidad con el régimen establecido en la Ley de
Obligaciones Negociables- se encuentran exentos de la aplicacién de este impuesto. Esta exencién también incluye los aumentos de
capital efectuados para la emisiéon de acciones a entregar una vez efectuada la conversiéon de Obligaciones Negociables; y la
constituciéon de todo tipo de garantfas reales o personales a favor de inversores o terceros que aseguren la emision, ya sea con
anterioridad, simultineamente o con posterioridad a dicha emision.

Por otro lado, conforme al articulo 364, inciso 32) del Cédigo Fiscal de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires los actos, contratos y
operaciones de cualquier naturaleza, incluyendo entregas o recepciones de dinero, vinculados y/o necesarios para posibilitar el
incremento del capital social y/o emisién de titulos valores representativos de deuda de sus emisores y cualesquiera otros valores
negociables destinados a la oferta piblica conforme a la Ley de Mercado de Capitales de Argentina por parte de sociedades autorizadas
porla CNV alos efectos de la realizacion de ofertas puiblicas, también se encuentran exentos del IS en la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires. Esta exencién también se aplica a los actos, contratos y operaciones vinculados con dichas emisiones, sean aquellos anteriores,
simultaneos, posteriores o renovaciones de estos ultimos hechos. Sin embargo, la exencién decae si no se solicita la autorizacién
pertinente para la oferta publica de dichos titulos valores ante la CNV dentro de un plazo de 90 dfas corridos y/o si la colocacién de
las Obligaciones Negociables no se efectia dentro de los 180 difas cortidos desde el otorgamiento de dicha autorizacion.

92



Ademas, de acuerdo con el articulo 364, inciso 33) del Codigo Fiscal de tefetencia, los actos y/o instrumentos relacionados con la
negociacién de acciones y demas titulos valores cuya oferta publica haya sido debidamente autorizada por la CNV también se
encuentran exentos del IS en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. Esta exencion también decae en las circunstancias mencionadas
en la dltima oracién del parrafo precedente.

A su vez, en la Provincia de Buenos Aires, todos los actos, contratos y operaciones, incluyendo las entregas o recepciones de dinero,
relacionados con la emisién, suscripcion, colocacién y transferencia de Obligaciones Negociables emitidas de conformidad con el
régimen establecido en la Ley de Obligaciones Negociables y en la Ley Nro. 23962 y sus modificatorias se encuentran exentas del IS.
Esta exencién incluye los aumentos de capital efectuados para la emisién de acciones a entregar una vez efectuada la conversiéon de
Obligaciones Negociables; y la constitucién de todo tipo de garantias reales o personales a favor de inversores o terceros que aseguren
la emision, ya sea con anterioridad, simultineamente o con posterioridad a dicha emisién (conf. articulo 297, inciso 46 del Codigo
Fiscal de la Provincia de Buenos Aires).

Asimismo, en la Provincia de Buenos Aires también se encuentran exentos del IS los instrumentos, actos y operaciones de cualquier
naturaleza, incluyendo entregas y recepciones de dinero, relacionados con y/o necesarios patra posibilitar incremento de capital social,
emisioén de titulos valores representativos de deuda de sus emisoras y cualesquiera otros titulos valores destinados a la oferta publica
en los términos de la ley 17811, por parte de sociedades debidamente autorizadas por la CNV a hacer oferta publica de dichos titulos
valores. Esta exencién también se aplica a los instrumentos, actos, contratos, operaciones y garantias vinculados con los incrementos
de capital social y/o las emisiones mencionadas precedentemente, sean aquellos con antetiores, simultineos o posteriores a dichas
emisiones o constituyan una renovacion de aquellos. No obstante, la exencién decae si no se solicita la autorizacion pertinente para la
oferta publica de dichos titulos valores ante la CNV dentro de un plazo de 90 dias cortidos y/o si la colocacion de las Obligaciones
Negociables no se efectia dentro de los 180 dias corridos desde el otorgamiento de dicha autorizacién (conf. articulo 297, inciso 45,
puntos a) y d) del Cédigo Fiscal de la Provincia de Buenos Aires).

Asimismo, los actos y/o instrumentos relacionados con la negociacion de titulos valores cuya oferta publica haya sido debidamente
autorizada por la CNV también se encuentran exentos del IS en la Provincia de Buenos Aires. Esta exencién también decae en las
circunstancias mencionadas en la tltima oracién del parrafo precedente (conf. articulo 297, inciso 45, puntos b) y d) del Cédigo Fiscal
de la Provincia de Buenos Aires).

Producto del “Consenso Fiscal 20177, la mayoria de las provincias argentinas y la Ciudad Auténoma de Buenos Aires asumieron el
compromiso de establecer una alicuota méaxima del IS del 0,75% a partir del 1° de enero de 2019, del 0,5% a pattir del 1° de enero de
2020, del 0,25% a partir del 1° de enero de 2021 y eliminarlo a partir del 1° de enero de 2022, lo cual se encuentra sujeto al dictado de
la respectiva legislacion de cada jurisdiccion. No obstante, dicho cronograma fue prorrogado por el plazo de un afio calendario
conforme al “Consenso Fiscal 2018”. Asimismo, el “Consenso Fiscal 2019” suspendié la implementacién de dichas disposiciones
hasta el 31 de diciembre de 2020, inclusive y el “Consenso Fiscal 2020” lo suspendi6 hasta el 31 de diciembre de 2021.

Por ultimo, con fecha 27 de diciembre de 2021 todas las provincias argentinas -ya sin la Ciudad Auténoma de Buenos Aires- firmaron
el “Consenso Fiscal 20217, en el que las partes acuerdan, entre otros compromisos, dejar sin efecto las obligaciones asumidas en
materia tributaria provincial establecidas por los Consensos Fiscales anteriores. Las legislaturas provinciales deberin aprobar el
“Consenso Fiscal 20217

Considerando la autonomia concedida a cada jurisdiccién provincial en materia impositiva, deben analizarse los efectos potenciales
derivados de estas operaciones, ademas del tratamiento impositivo establecido por las demas provincias, de conformidad con lo

previsto en las legislaciones que fueren relevantes en cada caso.

Lmpuesto a la transferencia gratuita de bienes (“1TGB”)

La transferencia gratuita de bienes a herederos, legatarios o donatarios no estd sujeta a ningun impuesto en la Republica Argentina a
nivel federal.

A nivel provincial, la Provincia de Buenos Aires promulgé la Ley Nro. 14.044, mediante la cual impuso el ITGB. Dicha ley fue
modificada por la Ley Nro. 14.200 (publicada en el Boletin Oficial de la Provincia de Buenos Aires el 24 de diciembre del 2010), por
la Ley Nro. 14.808 (publicada en el Boletin Oficial de Provincia de Buenos Aires el22 de enero del 2016) y reglamentada por la
Resolucion Nro. 91/2010 de la Agencia de Recaudacion de la Provincia de Buenos Aites (publicada en el Boletin Oficial de la Provincia
de Buenos Aires el 7 de febrero del 2011). Las caractetisticas basicas del ITGB son las siguientes:

El ITGB se aplica al enriquecimiento que se obtenga en virtud de toda transmisién a titulo gratuito, incluidos: herencias, legados,
donaciones, anticipos de herencia o cualquier otra transmisién que implique un enriquecimiento patrimonial a titulo gratuito.

Son contribuyentes del ITGB las personas humanas y las personas juridicas beneficiarias de una transmisién gratuita de bienes.

Para los contribuyentes domiciliados en la Provincia de Buenos Aires, el ITGB recae sobre el monto total del enriquecimiento a titulo
gratuito, con respecto a bienes ubicados tanto en la Provincia de Buenos Aires como fuera de ella. En cambio, para los sujetos
domiciliados fuera de la Provincia de Buenos Aires, el ITGB recae unicamente sobre el monto del enriquecimiento a titulo gratuito
originado por la transmision de los bienes ubicados en la Provincia de Buenos Aires.

Los siguientes tipos de bienes se consideran situados en la Provincia de Buenos Aires: (i) los titulos y las acciones, Obligaciones

Negociables, cuotas o participaciones sociales y otros valores mobiliarios representativos de capital, emitidos por entes publicos o
privados y por sociedades, cuando estos estuvieren domiciliados en la Provincia de Buenos Aires; (ii) los titulos, acciones y demas
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valores mobiliarios emitidos por entes privados o sociedades domiciliados en otra jurisdiccién que se encuentren fisicamente en la
Provincia de Buenos Aires al tiempo de su transmision; y (iii) los titulos, acciones y otros valores mobiliarios representativos de capital
social o equivalente que, al tiempo de la transmision, se hallaren en otra jurisdiccién, emitidos por entes o sociedades domiciliados
también en otra jurisdiccién, en proporcién a los bienes de los emisores que se encuentren en la Provincia de Buenos Aires.

Respecto del petiodo fiscal 2022, no estan alcanzadas por el ITGB las transmisiones gratuitas de bienes cuando sus montos totales
sean iguales o inferiores a $ 468.060, monto que se elevara a $1.948.800 en el caso de padres, hijos y conyuge (conf. Articulo 59 de la
Ley Impositiva de la Provincia de Buenos Aires para el ejercicio fiscal 2022).

En cuanto a las alicuotas, se han previsto escalas progresivas del 1,6026% al 9,5131% y el pago de una suma fija de impuesto, segun
el grado de parentesco y la base imponible involucrada (conf. articulo 58 de la Ley Impositiva de la Provincia de Buenos Aires para el
ejercicio fiscal 2022).

Respecto de la existencia del ITGB en las restantes jurisdicciones provinciales, el analisis deberd llevarse a cabo tomando en
consideracion la legislacién de cada provincia en particular. En ese sentido, destacamos que, el “Consenso Fiscal 20217 brinda a las
pattes firmantes el reconocimiento de la autonomia provincial para legislar un impuesto sobre el aumento de riqueza obtenido por
herencias, legados, donaciones y anticipos de herencia, conocido como “impuesto a la herencia”.

Tasa de justicia

En caso de que fuera necesario instituir procedimientos de ejecucion en relacién con las Obligaciones Negociables en Argentina, se
aplicard una tasa de justicia (actualmente a una alicuota del 3%) sobte el monto de cualquier reclamo iniciado ante los tribunales
argentinos con asiento en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Otras Consideraciones

En la Ciudad Auténoma de Buenos Aires no se grava con impuestos a la transmisién gratuita de bienes a herederos, donantes,
legatarios o donatarios. Otras provincias han sancionado un impuesto a la transmisién gratuita de bienes, como la Provincia de Buenos
Aires, con vigencia a partir de 2010. Respecto de la existencia de impuestos a la transmisiéon gratuita de bienes en las restantes
jurisdicciones provinciales, el analisis debera llevarse a cabo tomando en consideracion la legislacién de cada provincia en particular.

Ningin impuesto a la transferencia de valores negociables, impuesto a la emision, registro o similares debe ser pagado por los
suscriptores de las Obligaciones Negociables.

Ingreso de fondos con origen en paises no considerados “cooperadores a los fines de la transparencia fiscal” y “jurisdicciones de baja
o nula tributacién”

Se considerara como pais cooperador a los fines de la transparencia fiscal a aquellas jurisdicciones que no cuentan con nuestro pafs
un acuerdo internacional vigente que prevea el intercambio de informacién en materia tributaria o un convenio para evitar la doble
imposicion internacional con clausula amplia de intercambio de informacién. Asimismo, se considerarin como no cooperantes
aquellos paises que, teniendo vigente un acuerdo con el alcance anterior, no cumplan efectivamente con el intercambio de informacién.
Los acuerdos y convenios aludidos deberan cumplir con los estandares internacionales de transparencia e intercambio de informacién
en materia fiscal a los que se haya comprometido nuestro pafs. El poder ejecutivo enumerara las jurisdicciones no cooperativas segin
los criterios anteriores.

Las jurisdicciones de baja o nula tributacién son aquellas que prevén una tasa impositiva corporativa maxima que es inferior al 60%
de la tasa impositiva corporativa de Argentina, que es del 30% para los afios fiscales 2018-2019 y del 25% para el afio fiscal 2020 en
adelante (es decir, menor al 18%, para los periodos 2018-2019; y 15% para el periodo fiscal 2020 y siguientes).

De acuerdo con la Ley de Procedimiento Tributario (Ley N °© 11.683), cualquier entidad local que reciba fondos de cualquier tipo (es
decir, préstamos, aportes de capital, etc.) de sujetos extranjeros ubicados en jurisdicciones no cooperantes o en pafses de baja o nula
tributacién, de acuerdo a la presuncién legal del articulo 18.1 de la Ley N° 11.683, se considerardn que constituyen incrementos
patrimoniales no justificados para el preceptor argentino cualquiera sea su naturaleza, concepto o tipo de operaciéon de que se trate.
Los aumentos injustificados de patrimonio neto estan sujetos a los siguientes impuestos:

* Impuesto a las Ganancias a una tasa del 30% (durante los afios fiscales 2018 y 2019) y el 25% (para los afios fiscales 2020 en adelante)
sobre el 110% del monto de los fondos recibidos.

* E1 TVA a una tasa del 21% sobre el 110% de la cantidad de fondos recibidos.

Aunque el significado del concepto de ingresos provenientes no esta claro, podria interpretarse como cualquier transferencia de fondos
desde una cuenta en un pafs no colaborador o desde una cuenta bancaria abierta fuera de un pais no colaborador pero cuyo titular sea
una entidad localizada en un pais no colaboradora, a una cuenta bancaria localizada en Argentina o a una cuenta bancaria abierta fuera
de la Argentina pero cuyo titular sea un sujeto residente en Argentina a los efectos fiscales.

El sujeto local o receptor local de los fondos puede refutar dicha presuncién legal probando debidamente ante la autoridad impositiva

que los fondos provienen de actividades efectivamente realizadas por el contribuyente argentino o por una tercera persona en di¢ha
jurisdiccién o que dichos fondos fueron declarados con anterioridad.
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Tratados para evitar la doble imposicion

La Argentina ha suscripto tratados para evitar la doble imposicién con Alemania, Australia, Bélgica, Bolivia, Brasil, Canada, Dinamarca,
Espafia, Finlandia, Francia, Italia, Holanda, México, Noruega, Reino Unido, Rusia, Suecia y Suiza. Actualmente no hay pactos ni
convenciones fiscales vigentes entre Argentina y Estados Unidos. No puede precisatse cuando, si lo hubiera, un pacto sera ratificado
o puesto en vigencia. Por lo tanto, las consecuencias fiscales en Argentina descriptas en este capitulo se aplicaran, sin modificacion a
tenedores de ON que sea un residente estadounidense. Los accionistas extranjeros situados en ciertas jurisdicciones con un pacto
fiscal vigente con Argentina pueden estar exentos del pago del impuesto sobre los bienes personales, en la medida que dicho pacto
fiscal incluyera una exencién sobre este tema.

Régimen de informacion financiera de sujetos no residentes

En el marco de la Declaracién sobre intercambio Automatico de Informacién en Asuntos Fiscales que ha suscripto la Republica
Argentina, la CNV ha dispuesto a través de la Resolucion General 631/14 que los agentes registrados deberan recabar ciertos datos
de sus clientes (nacionalidad, pafs de residencia fiscal y nimero de identificacién fiscal, domicilio y lugar y fecha de nacimiento), los
que luego deberan ser remitidos a la AFIP por el régimen de informacion creado por la Resolucién General 3826/2015. Tal resolucion
cred el "Régimen de informacién financiera de sujetos no residentes" a ser cumplimentado por los sujetos obligados en forma anual
(venciendo el 31 de mayo de cada afio), mediante la remisién de informacién a la AFIP por via electrénica. EL. RESUMEN
ANTERIOR NO TIENE POR OBJETO CONSTITUIR UN ANALISIS COMPLETO DE TODAS LAS
CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS RELACIONADAS CON LA TENENCIA O DISPOSICION DE LAS ON. SE
ACONSEJA A LOS TENEDORES Y POSIBLES COMPRADORES CONSULTAR CON SUS RESPECTIVOS
ASESORES IMPOSITIVOS ACERCA DE LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS EN CADA CASO PARTICULAR.

Documentacién a disposicion

Los documentos concernientes a la Emisora que estan referidos en el Prospecto, incluyendo libros de comercio, libros societatios y
registros contables, pueden ser consultados en el domicilio de la misma ubicado en el pasaje Doctor Ricardo Rojas 401 Piso 7,
C.A.B.A., de lunes a viernes de 10 a 15 hs.

Aprobaciones societarias

Los términos y condiciones del Programa y la emisién y los términos y condiciones generales de las Obligaciones Negociables fueron
aprobados por acta de asamblea de accionistas de la Emisora n® 40 con fecha 8 de julio de 2022 y por acta de Directorio N° 110 de la
Sociedad con fecha 8 de julio de 2022.

Datos de mercado

La Compaiifa ha extraido la informacién sobre el mercado, la industria y las posiciones competitivas que se emplean a lo largo de este
Prospecto de sus propias estimaciones e investigacién interna, como asf también de fuentes gubernamentales y de publicaciones de la
industtia, entre ellos informacién confeccionada por el INDEC, el Banco Central de la Republica Argentina (“BCRA”), el Ministerio
de Economia (el “Ministerio de Economia”). Si bien la Compafia considera que las estimaciones y la investigacién comercial interna
son confiables y que las definiciones del mercado utilizadas son adecuadas, ni dichas estimaciones o investigacién comercial, ni las
definiciones, han sido verificadas por ninguna fuente independiente. Asimismo, si bien la Compafifa considera que la informacién
proveniente de terceras fuentes es confiable, la Compafifa no ha verificado en forma independiente los datos sobre el mercado, la
industtia o las posiciones competitivas provenientes de dichas fuentes.

Redondeo

La Compafiia ha efectuado ajustes de redondeo a ciertos nimeros contenidos en el presente Prospecto. Como consecuencia de ello,
nimeros presentados como totales podran no ser siempre sumas aritméticas de sus componentes, tal cual son presentadas.
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DECLARACIONES SOBRE HECHOS FUTUROS

Este Prospecto contiene declaraciones sobre hechos futuros. Estas declaraciones prospectivas estan basadas principalmente en las
expectativas, estimaciones y proyecciones de la Compafia sobre hechos futuros y tendencias financieras que pueden afectar las
actividades e industrias de la Compafifa. Si bien la Compafifa considera que estas declaraciones sobre hechos futuros son razonables,
éstas son efectuadas en base a informacién que se encuentra actualmente disponible para la Compafifa y se encuentran sujetas a
riesgos, incertidumbres y presunciones, que incluyen, entre otras:

= las condiciones macroeconémicas y microeconémicas de Argentina, entre ellas la inflacion, las fluctuaciones de la moneda,
el acceso al crédito y los niveles de crecimiento, inversioén y construccion;

= las politicas y regulaciones de los gobiernos nacionales y provinciales, entre ellas las intervenciones del estado,
reglamentaciones e impuestos que afectan al sector crediticio no financiero;

*  la capacidad de la Compafiia para competir y conducir sus actividades en el futuro;
*  los cambios en las actividades de la Compafiia;

®  Jos cambios en la regulacién del BCRA, en especial las limitaciones de tasa de interés y la regulacién de los proveedores no
financieros de crédito;

= las restricciones a la capacidad de convertir pesos a otras divisas extranjeras o de transferir fondos al exterior;
= las variaciones del tipo de cambio;
*  claumento de los indices de morosidad e incobrabilidad de la Compaiifa;

* el incumplimiento por parte de terceros de obligaciones contractuales asumidas frente o en beneficio, directo o indirecto,
de la Compafifa o sus subsidiarias; y

= otros aspectos que se detallan en la seccion “Factores de Riesgo”.

Los resultados reales de la Compatfifa podrian ser radicalmente diferentes a los proyectados en las declaraciones sobre hechos futuros,
debido a que por su naturaleza, estas ultimas involucran estimaciones, incertidumbres y presunciones. Las declaraciones sobre hechos
futuros que se incluyen en este Prospecto se emiten Gnicamente a la fecha del presente, y la Compafiia no se compromete a actualizar
ninguna declaracién sobre hechos futuros u otra informacién a fin de reflejar hechos o circunstancias ocurridos con postetioridad a
la fecha de este Prospecto. A la luz de estas limitaciones, las declaraciones referentes al futuro contenidas en este Prospecto no deberan
tomarse como fundamento para una decisién de inversion.

En este Prospecto, el uso de expresiones y frases tales como “considera”, “podrd”, “deberfa”, “podtia”, “apunta a”, “estima”,
“intenta”, “prevé”, “proyecta”,
hechos futuros.

2 <. >

anticipa”, “planea”, “proyeccién” y “perspectiva” tiene como objeto identificar declaraciones sobre
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RESUMEN DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS ON

E/ siguiente es un resumen de los términos y condiciones generales de las ON que se describen en “De la Oferta, el Listado y la Negociacidn— T'érminos y
Condiciones de las ON” de este Prospecto, y estd condicionado en su totalidad por la informacion mas detallada contenida en dicha seccion de este Prospecto.

Emisora Petrolera Aconcagua Energfa S.A.

Duracion del Programa Las ON serdn emitidas dentro de los cinco (5) afios contados a partir de la fecha de
autorizacién del Programa por la CNV o cualquier otro plazo mayor que se autorice
conforme a las normas aplicables. El vencimiento de las ON podrd operar con
posterioridad al vencimiento del Programa.

Forma Las ON podrian ser emitidas en forma escritural o cartular, pudiendo, segun
corresponda, estar representadas por certificados globales o definitivos, de acuerdo a
lo establecido por la Ley N° 24.587 de Nominatividad de los Titulos Valores Privados
o de cualquier otra forma que sea permitida conforme las normas vigentes y segiin lo
que se determine en los Suplementos correspondientes.

Descripcion Las ON podran estar subordinados o no, contar con garantia comun sobre el
patrimonio de la Sociedad y/o especial y/o flotante, con o sin recurso limitado, y con
o sin garantfa de terceros, todo ello conforme se determine en el Suplemento
respectivo.

Monto maximo El monto maximo de las ON en circulacién en cualquier momento bajo el Programa
no podra exceder de U$S 100.000.000 (Délares cien millones) o su equivalente en otras
monedas, considerando a tal efecto el tipo de cambio vendedor del Banco de la Nacién
Argentina, o unidades de valor, considerando a tal efecto la informacién provista por
el organismo oficial correspondiente.

Monedas Las ON podran estar denominadas en: (i) pesos (moneda de curso legal en Argentina)
(“Pesos”), (i) cualquier otra moneda extranjera; (iii) Unidades de Valor Adquisitivo
(“UVA”), actualizables por el Coeficiente de Estabilizacién de Referencia - Ley N°
25.827 (“CER”); (v) Unidades de Vivienda (Ley 27.271); o (vi) siempre que la
normativa aplicable lo admita, otras unidades de valor que en el futuro sean
reglamentadas. Adicionalmente, podrin emitirse ON con su capital, intereses y/u
otros montos adeudados bajo los mismos, pagaderos en una o mas monedas distintas
de la moneda en que se denominan, con el alcance permitido por las normas aplicables.

Precio de emision Las ON podran ser emitidas a su valor nominal, o con descuento o con prima sobre
su valor nominal, segin se especifique en los Suplementos correspondientes.

Clases y series Las ON podran ser emitidas en distintas clases con términos y condiciones especificos
diferentes entre las ON de las distintas clases, pero las ON de una misma clase siempre
tendran los mismos términos y condiciones especificos. Asimismo, las ON de una
misma clase podrian ser emitidas en distintas series con los mismos términos y
condiciones especificos que las demas ON de la misma clase. Las ON de las distintas
seties podran tener diferentes fechas de emision y/o precios de emisién; las ON de
una misma serie siempre tendran las mismas fechas de emisién y precios de emisién.
Los términos y condiciones aplicables a cada clase y/o setie serin los que se
especifiquen en los Suplementos correspondientes.

Plazos y formas de amortizacién Los plazos y las formas de amortizacién de las Obligaciones Negociables seran los que
se especifiquen en los Suplementos correspondientes.

Intereses Las ON podran devengar intereses a tasa fija o variable, o no devengar intereses,
devengar intereses de acuerdo a cualquier otro mecanismo o retribuir el capital de
cualquier otro modo, segtin se especifique en los Suplementos correspondientes.

Garantias Las ON podrin ser emitidas con garantia comun, especial y/o flotante, con o sin
recurso limitado, y con o sin garantfa de terceros, segin se especifique en los
Suplementos correspondientes.

Montos adicionales A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, la
Emisora realizara los pagos en virtud de las ON sin retenciéon o deduccién de
impuestos, tasas, contribuciones y/u otras cargas gubernamentales presentes o futuras
de cualquier naturaleza fijadas por Argentina, o cualquier subdivision politica de la
misma o autoridad gubernamental de la misma con facultades fiscales. En caso de que
las normas vigentes exijan practicar tales retenciones o deducciones, la Emisora, sujeto
a ciertas excepciones, pagara los montos adicionales necesarios para que los tenedores
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Destino de los fondos

Denominaciones

Compromisos

Rescate a opcion de la Sociedad y/o de
los tenedores

Rescate por razones impositivas

Eventos de incumplimiento

Rango

Agentes colocadores

Organizadores

Ley aplicable

reciban el mismo monto que habrfan recibido respecto de pagos bajo las ON de no
haberse practicado tales retenciones o deducciones.

El destino de los fondos provenientes de la emisiéon de las ON en el marco del
Programa serd la financiacién del capital de trabajo de la Sociedad, a la adquisicién de
bienes de uso, bienes de cambio, refinanciacién de pasivos, como asi también a
cualquier otro destino que se encuentre previsto en la Ley de Obligaciones Negociable
(incluyendo la posibilidad de destinar el producido a proyectos sociales, verdes y/o
sustentables), tal como oportunamente lo decida el Directorio en virtud de sus
facultades delegadas por la Asamblea, previéndose asimismo la posibilidad de efectuar
inversiones transitotias hasta tanto se les de destino final, y tal como el mismo sea
determinado en los Suplementos correspondientes.

Las ON tendrin la denominacién que se especifique en los Suplementos
correspondientes.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, la
Emisora se obliga a cumplir los compromisos que se detallan en “De Ja Oferta, e/ Listado
9 la Negociacion— Términos y Condiciones de las ON — Compromisos” del presente en tanto
existan ON en circulacion.

En caso de que asi se especifique en los Suplementos correspondientes, las ON podrin
ser rescatadas total o parcialmente a opcién de la Sociedad y/o de los tenedores con
anterioridad al vencimiento de las mismas, de conformidad con los términos y
condiciones que se especifiquen en tales Suplementos.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, la
Sociedad podri rescatar cualquier clase y/o serie de ON en su totalidad, pero no
parcialmente, en caso de producirse ciertos cambios en las normas impositivas que den
lugar a la obligacién de la Emisora de pagar montos adicionales bajo las ON. Ver “De
la Oferta, el Listado y la Negociacion— Términos y Condiciones de las ON - Rescate por Razones
Impositivas” del presente Prospecto.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos cotrespondientes, en caso
de ocutrir y mantenerse vigente uno o varios de los eventos detallados “De /a Oferta, e/
Listado y la Negociacion — Términos y Condiciones de las ON — Eventos de Incumpliniento” del
presente, los tenedores de ON de la clase en cuestién en circulacién que representen
como minimo el 25% del monto de capital total de las ON de la clase en cuestion en
circulacién podran declarar la caducidad de los plazos para los pagos bajo las ON de
la clase en cuestién.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, las ON
seran obligaciones directas e incondicionales de la Emisora, con garantia comun sobre
su patrimonio y gozaran del mismo grado de privilegio sin ninguna preferencia entre
si. Salvo que las ON fueran subordinadas, las obligaciones de pago de la Emisora
respecto de las ON, salvo lo dispuesto o lo que pudiera ser contemplado por la ley
argentina, tendran en todo momento por lo menos igual prioridad de pago que todas
las demas obligaciones con garantia comun y no subordinadas, presentes y futuras, de
la Emisora oportunamente vigentes.

Los agentes colocadores (y agentes co-colocadores, en su caso) de las ON de cada
clase y/o setie seran aquellos agentes registrados en CNV que se especifiquen en los
Suplementos correspondientes. En los Suplementos se detallara la denominacién de
los agentes colocadores (y agentes co-colocadores, en su caso), asi como también se
detallara la intervencién de cualquier tomador en firme o garante, las modalidades bajo
las que actuardn y su costo.

Los organizadotes de las ON de cada clase y/o setie serdn aquellos que se especifiquen
en los Suplementos correspondientes.

Las ON se regiran por, y seran interpretados de conformidad con, las leyes de
Argentina y/o de cualquier otra jurisdiccién que se especifique en los Suplementos
correspondientes (incluyendo, sin limitacién, las leyes del Estado de Nueva York);
estableciéndose, sin embargo, que todas las cuestiones relativas a la autorizacién, firma,
otorgamiento y entrega de las ON por la Sociedad, asi como todas las cuestiones
relativas a los requisitos legales necesarios para que las ON sean “obligaciones
negociables” bajo las leyes de Argentina, se regiran por las leyes de Argentina.
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Accidén ejecutiva

Jurisdiccion

Mercados

Calificacion

Colocacion

Las ON otorgan a sus tenedores la posibilidad de recurrir —en caso de incumplimiento
de la Emisora- a la via ejecutiva de conformidad con la Ley de Obligaciones
Negociables.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, toda
controversia que se suscite entre la Emisora y/o los tenedotres de ON en relacién con
las ON se resolvera definitivamente por el Tribunal de Arbitraje General de la BCBA
o el que en el futuro lo reemplace de conformidad con el Articulo 46 de la Ley de
Mercado de Capitales N° 26.831. No obstante lo anterior, los inversores tendran el
derecho de optar por acudir a los tribunales judiciales competentes. Asimismo, en los
casos en que las normas vigentes establezcan la acumulacién de acciones entabladas
con idéntica finalidad ante un solo tribunal, la acumulacion serd ante el Tribunal de
Arbitraje General de la BCBA.

Se podri solicitar el listado y negociacion de las ON a ser emitidos bajo el Programa
en BYMA, MAE o en cualquier mercado autotizado de la Atrgentina y/o bolsa o
mercado del exterior, segin se especifique en los Suplementos correspondientes.

El Programa no contara con calificacién de riesgo. Si se asignara una calificacién de
riesgo para una clase y/o setie de ON bajo el Programa, se informatan las calificaciones
de riesgo respectivas en el Suplemento correspondiente.

Las ON seran colocadas por oferta publica, de conformidad con la ley 26.831 y las

normas de la CNV. La colocacién de las ON sera efectuada a través de los colocadores
y el procedimiento de colocacién que se determine en el Suplemento correspondiente.
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DE LA OFERTA, EL LISTADO Y LA NEGOCIACION
Términos y Condiciones de las ON

A continuaciin se detallan los términos y condiciones generales de las ON que podrin ser emitidas por la Sociedad en el marco del Programa. En los
Suplementos correspondientes se detallardn los términos_y condiciones especificos de las ON de la clase y/ o serie en cuestion, los cuales complementarin y/ o
modjficaran dichos términos y condiciones generales con respecto a las ON de la clase y/ o serie en cuestion. En caso de contradiccion entre los términos y
condiciones generales detallados a continuacion y los términos y condiciones especificos que se detallen en los Suplementos correspondientes, estos iiltimos
prevalecerdn por sobre los primeros con respecto a las ON de la Clase y/ o Serie en cuestion.

Forma

Las ON podran ser emitidas en forma escritural o cartular, pudiendo, segin corresponda, estar representadas por certificados globales
o definitivos, de acuerdo a lo establecido por la Ley N° 24.587 de Nominatividad de los Titulos Valores Privados o de cualquier otra
forma que sea permitida conforme las normas vigentes y segiin lo que se determine en los Suplementos correspondientes.

Descripcion

Las ON podrin estar subordinados o no, contar con garantia comun sobre el patrimonio de la Sociedad y/o especial y/o flotante,
con o sin recurso limitado, y con o sin garantfa de terceros, todo ello conforme se determine en el Suplemento respectivo.

Monto Mziximo

El monto maximo de las ON en circulacién en cualquier momento bajo el Programa no podra exceder de U$S 100.000.000 (délares
estadounidenses cien millones) o su equivalente en otras monedas, considerando a tal efecto el tipo de cambio vendedor del Banco
de la Nacién Argentina, o unidades de valor, considerando a tal efecto la informacién provista por el organismo oficial
correspondiente.

Duracion del Programa

Las ON serin emitidas dentro de los cinco (5) afios contados a partir de la fecha de autorizacién del Programa por la CNV o cualquier otro
plazo mayor que se autorice conforme a las normas aplicables. El vencimiento de las ON podra operar con posterioridad al vencimiento

del Programa.

Monedas

Las ON podrin estar denominadas: (i) pesos (moneda de curso legal en Argentina) (“Pesos”), (ii) cualquier otra moneda extranjera;
(iii) Unidades de Valor Adquisitivo (“UVA?”), actualizables por el Coeficiente de Estabilizacién de Referencia - Ley N° 25.827
(“CER”); (v) Unidades de Vivienda (Ley 27.271); o (vi) siempre que la normativa aplicable lo admita, otras unidades de valor que en
el futuro sean reglamentadas. Adicionalmente, podrin emitirse ON con su capital, intereses y/u otros montos adeudados bajo los
mismos, pagaderos en una o mas monedas distintas de la moneda en que se denominan, con el alcance permitido por las normas
aplicables.

Precio de Emision

Las ON podran ser emitidas a su valor nominal, o con descuento o con prima sobre su valor nominal, segiin se especifique en los
Suplementos correspondientes.

Clases y Series

Las ON podran ser emitidos en distintas clases, con términos y condiciones especificos diferentes entre las ON de las distintas clases,
pero las ON de una misma clase siempre tendran los mismos términos y condiciones especificos. Asimismo, las ON de una misma
clase podran ser emitidos en distintas series con los mismos términos y condiciones especificos que los demas ON de la misma clase,
y aunque las ON de las distintas seties podran tener diferentes fechas de emision y/o precios de emision, las ON de una misma setie
siempre tendran las mismas fechas de emision y precios de emision. Los términos y condiciones aplicables a cada clase y/o serie serin
los que se especifiquen en los Suplementos correspondientes.

Plazos y Formas de Amortizacion

Los plazos y las formas de amortizaciéon de las Obligaciones Negociables seran los que se especifiquen en los Suplementos
correspondientes.

Intereses

Las ON podran devengar intereses a tasa fija o variable, no devengar intereses, devengar intereses de acuerdo a cualquier otro
mecanismo o retribuir el capital de cualquier otro modo, segiin se especifique en los Suplementos correspondientes.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, el capital de las ON devengara intereses
compensatorios desde (e incluyendo) la fecha de emisién de las mismas, y hasta (y excluyendo) la fecha en que dicho capital sea

100



amortizado. Los intereses seran pagados en las fechas y en las formas que se especifique en los documentos correspondientes y, a
menos que en dichos Suplementos se especifique lo contrario, para el cilculo de los mismos se considerara la cantidad real de dias
transcurridos tomando como base un afio de 365 dias (cantidad real de dias transcurridos/365).

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, todo importe adeudado bajo las ON que no sea
abonado en su respectiva fecha de pago y en la forma estipulada, cualquiera fuera la causa o motivo de ello, devengara intereses
punitorios sobre el importe impago desde la fecha en que dicho importe deberfa haber sido abonado, inclusive, y hasta la fecha de su
efectivo pago, no inclusive, a una tasa de interés equivalente al 50% (cincuenta por ciento) de la tasa de interés que devenguen las ON
en mora (estableciéndose, sin embargo, que en el caso de ON que no devenguen intereses y, a menos que se especifique lo contrario
en los Suplementos correspondientes, los intereses punitorios se devengaran a la tasa implicita de las ON en cuestion, incrementada
en 200 puntos basicos). A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, los intereses punitorios no se
capitalizaran.

Montos Adicionales

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, la Emisora realizard los pagos respecto de ON sin
retencidén o deduccién de impuestos, tasas, contribuciones y/u otras cargas gubernamentales presentes o futuras de cualquier
naturaleza fijadas por Argentina, o cualquier subdivisién politica de la misma o autoridad gubernamental de la misma con facultades
fiscales. En caso de que las normas vigentes exijan practicar tales retenciones o deducciones, la Emisora, en el mismo momento en
que efectie la retencién y/o deduccion en cuestion, pagard los montos adicionales necesarios para que los tenedores reciban el mismo
monto que habrian recibido respecto de pagos bajo las ON de no haberse practicado tales retenciones o deducciones.

Sin embargo, y a menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, la Emisora no abonara tales montos
adicionales al tenedor de las ON en cuestién cuando: (i) en el caso de pagos para los cuales se requiere la presentacion de las ON para su
cancelacion, cualquiera de dichas ON no fuera presentada por dicho tenedor dentro de los 30 dias posteriores a la fecha en que dicho
pago se torné pagadero; (i) cuando tales deducciones y/o retenciones resultan aplicables en virtud de una conexién entre el tenedor y la
Argentina, cualquier subdivisioén politica de la misma, y/o cualquier autoridad gubernamental de la misma con facultades fiscales, que no
sea la mera tenencia de las ON y la percepcién de pagos de capital, intereses y/u otros montos adeudados en virtud de las ON; (iii) en la
medida en que tal impuesto, tasa, contribucién u otra carga gubernamental no se hubiera impuesto y/o deducido y/o retenido de no ser
por la omisién del tenedor de ON y/o de cualquier otra persona requetida por las normas aplicables, luego de transcurridos 30 dias de
asf setle requerido por la Emisora por escrito, de proporcionar informacién, documentos u otras pruebas, en la forma y en las condiciones
requeridas por las normas aplicables relativas a la nacionalidad, residencia, identidad, o en relacién con una conexién con la Argentina de
dicho tenedor o de dicha persona u otra informacion significativa si tales requisitos fueran exigidos o impuestos por las normas aplicables
como una condicién previa para una exencién total o parcial de dicho impuesto, tasa, contribucién y/u otra carga gubernamental; (iv)
cuando sea en relacién con cualquier impuesto que grave la masa hereditaria, activo, herencia, donacién, venta, transferencia o impuesto
sobre los bienes personales o impuesto, contribucién o carga gubernamental similar; (v) respecto de cualquier impuesto, tasa, contribucion
u otra carga gubernamental que no fuera pagadera por via de deduccién o retencién de los pagos de las ON; (vi) respecto de impuestos
que no habrfan sido fijados si el tenedor hubiera presentado dicho ON para el cobro (cuando se requiera tal presentacion) a otro agente
de pago; (vii) tales deducciones y/o retenciones sean, en su caso, efectuadas por la Emisora por haber actuado la misma como “obligado
sustituto” del impuesto a los bienes personales argentino con respecto a las ON en cuestion y/o a cuenta de cualquier obligado sustituto
de dicho impuesto; y/o (viii) cualquier combinacién de (i) a (vii).

Tampoco se pagaran montos adicionales respecto de cualquier pago sobre cualquier ON a cualquier tenedor que fuera un fiduciario,
sociedad de personas o cualquier persona que no sea el unico titular beneficiario de dicho pago, si un beneficiatio o fideicomitente respecto
de dicho fiduciario, un socio de tal sociedad de personas o el titular beneficiario de dicho pago no habria tenido derecho a los montos
adicionales de haber sido el efectivo tenedor de dicho ON.

ElDecteto N° 1.076/92 (modificado por el Decreto N° 1.157/92, y ambos ratificados por Ley N° 24.307) elimino la exencion al impuesto
a las ganancias respecto de contribuyentes sujetos a las normas de ajuste impositivo por inflacién de conformidad con el Titulo VI de la
Ley de Impuesto a las Ganancias (las sociedades anénimas, las sociedades en comandita por acciones, las sociedades de responsabilidad
limitada, las sociedades en comandita simple, las asociaciones civiles y fundaciones, las entidades y organismos a que se refiere el Articulo
1° de la Ley N° 22.016, los fideicomisos constituidos conforme las disposiciones de la Ley N° 24.441 -excepto aquellos en los que el
fiduciante posea la calidad de beneficiatio, excepcidén que no es aplicable en los casos de fideicomisos financieros o cuando el fiduciante-
beneficiatio sea beneficiatio del extetior-, los fondos comunes de inversién no comprendidos en el primer parrafo del Articulo 1° de la
Ley N° 24.083, toda otra clase de sociedades o empresas unipersonales constituidas en el pafs, los comisionistas, rematadores,
consignatarios y demas auxiliares de cometcio no incluidos expresamente en la cuarta categorfa del Impuesto a las Ganancias (en adelante
los “Sujetos-excluidos”)). La Emisora en ningtin caso pagara los montos adicionales referidos mas arriba a los tenedores que sean Sujetos-
excluidos.

Denominaciones

Las ON tendran la denominacién que se especifique en los Suplementos correspondientes.

Registro, Transferencias, Gravimenes y Medidas Precautorias; Depdsito Colectivo

El agente de registro de las ON sera, en su caso, aquel que se especifique en los documentos correspondientes. A menos que se

especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, las transferencias de ON seran, en su caso, efectuadas de acuerdo con
los procedimientos aplicables del agente de registro en cuestion.
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A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, el correspondiente agente de registro anotard, en su
caso, en el registro de las ON en cuestion todo gravamen y/o medida precautoria que se constituya sobre las mismas de acuerdo con
cualquier instruccion escrita recibida del tenedor de las ON en cuestion y/o con cualquier orden dictada por un tribunal y/u otra
autoridad competente.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, las ON podran ser ingresadas en sistemas de dep6sito
colectivo autorizados por las normas vigentes, en cuyo caso resultaran aplicables a las ON en cuestién los procedimientos aplicables
del sistema de dep6sito colectivo en cuestion (incluyendo, sin limitacién, los relativos al depésito, registro, transferencias, gravamenes
y medidas precautorias).

La Emisora podra, a su solo criterio, solicitar la admisiéon de las ON para su compensacion a través de los sistemas de Euroclear
S.A./N.V,, Clearstream Banking, Société Anonime, Depositary Trust Company, y/u otro sistema de compensacion similar.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, “tenedor” de ON es aquel que, en la correspondiente
fecha de determinacion, figura como tal en el registro que a tal fin lleve el correspondiente agente de registro o surja del sistema de
depésito colectivo, segin corresponda.

Reemplazo

En caso de que cualquier titulo global o titulo definitivo que represente ON sea dafiado y/o mutilado, o se encuentre aparentemente
destruido, extraviado, hurtado o robado, la Emisora, a solicitud escrita del agente de depésito colectivo o del titular registral del titulo
en cuestion, emitird un nuevo titulo en reemplazo del mismo.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, en todos los casos el titular registral que solicite el
reemplazo en cuestién otorgara a la Emisora, conjuntamente con su solicitud, garantfas e indemnizaciones aceptables para la Emisora,
a slo criterio de ésta, a fin de que la Emisora y sus agentes sean exentos de toda responsabilidad en relaciéon con el reemplazo en
cuestiéon. A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, cuando el reemplazo sea de titulos dafiados
y/o mutilados, el titular registral en cuestion deberd entregar a la Emisora, conjuntamente con su solicitud, el titulo dafiado y/o
mutilado, y cuando el reemplazo sea de titulos aparentemente destruidos, extraviados, hurtados o robados, el titular registral en
cuestién debera entregar a la Emisora, conjuntamente con su solicitud, prueba razonable de la aparente destruccion, extravio, hurto
o robo.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, los titulos emitidos en virtud de cualquier reemplazo
de titulos conforme con esta clausula seran obligaciones validas de la Emisora y evidenciardn la misma deuda y tendrdn derecho a los
mismos beneficios que los titulos reemplazados. A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos cotrespondientes, los
nuevos titulos seran entregados en las oficinas de la Emisora que se detallan en el presente Prospecto, y los gastos y costos derivados
de la realizacién de cualquier reemplazo de ON, incluyendo el pago de las sumas suficientes para cubrir cualquier impuesto, tasa,
contribucién y/u otra catga gubernamental presente o futura de cualquier naturaleza, serdn soportados por el titular registral que
solicite el reemplazo en cuestion.

Pagos
El agente de pago de las ON ser4, en su caso, aquel que se especifique en los Suplementos correspondientes.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos cotrespondientes, todos los pagos de capital, intereses, montos adicionales
y/o cualquier otro monto adeudado por la Emisora bajo las ON seran efectuados por la Emisora a través del correspondiente agente
de pago o sistema de depdsito colectivo, segun corresponda, de acuerdo con los procedimientos aplicables del agente de pago o
sistema de depésito colectivo en cuestion.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos cotrespondientes, todos los pagos de capital, intereses, montos adicionales
y/o cualquier otro monto adeudado por la Emisora bajo las ON serdn efectuados con fondos de disponibilidad inmediata y mediante
cheque o transferencia electrénica a cuentas mantenidas en la Argentina por los titulares registrales de los correspondientes ON. A
menos que se especifique lo contratio en los Suplementos cotrespondientes, los pagos de capital, intereses, montos adicionales y/o
cualquier otro monto adeudado bajo las ON, seran efectuados a las personas a cuyo nombre estén registradas las ON al final del
quinto Dia Habil (segin se define mas adelante) antetior a la fecha en la cual se deban pagar los intereses, montos adicionales y/o
cualquier otro monto en cuestion.

Todos los pagos que la Emisora deba realizar en virtud de las ON se efectuaran en la moneda prevista en los Suplementos
correspondientes. En el supuesto de ON pagaderas en una moneda que no sea pesos, los pagos seran efectuados en la moneda
determinada en cumplimiento de las normas que pudieran resultar aplicables al respecto.

Los pagos a realizarse en relacion con las ON en concepto de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto deberin
ser realizados en las fechas que se establezcan en los Suplementos correspondientes. A menos que se especifique lo contrario en los
Suplementos correspondientes, si el correspondiente dia de pago de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto
adeudado bajo las ON no fuera un Dia Habil, dicho pago de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto no sera
efectuado en dicha fecha sino en el Dia Habil inmediatamente posterior. Cualquier pago de capital, intereses, montos adicionales y/o
cualquier otro monto adeudado bajo las ON efectuado en dicho Dia Habil inmediatamente posterior tendra la misma validez que si
hubiera sido efectuado en la fecha en la cual vencia el pago de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquiet otro monto adeudado
en cuestion, sin perjuicio de que se devengaran los correspondientes intereses hasta dicho Dfa Habil inmediatamente posterior. A
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menos que se especifique lo contratio en los documentos correspondientes, se considerara “Dia Habil” cualquier dia que no sea
sabado, domingo o cualquier otro dia en el cual los bancos comerciales en la Ciudad de Buenos Aires estuvieran autorizados o
requeridos por las normas vigentes a cerrar o que, de otra forma, no estuvieran abiertos para operar.

A menos que se especifique lo contratio en los Suplementos cortespondientes, los pagos de capital, intereses, montos adicionales y/o
cualquier otro monto adeudado bajo ON ingresados en sistemas de depdsito colectivo serian efectuados de acuerdo con los
procedimientos aplicables del sistema de depésito colectivo en cuestion.

Destino de los Fondos

El destino de los fondos provenientes de la emisién de las ON en el marco del Programa sera la financiacion del capital de trabajo de
la Sociedad, a la adquisicién de bienes de uso, bienes de cambio, refinanciacién de pasivos, como asi también a cualquier otro destino
que se encuentre previsto en la Ley de Obligaciones Negociable (incluyendo la posibilidad de destinar el producido a proyectos
sociales, verdes y/o sustentables), tal como oportunamente lo decida el Directotio en virtud de sus facultades delegadas por la
Asamblea, previéndose asimismo la posibilidad de efectuar inversiones transitorias hasta tanto se les de destino final, y tal como el
mismo sea determinado en los Suplementos correspondientes.

Bonos SVS

De acuerdo con lo estipulado en los “Lineamientos para la emisién de Valores Negociables Sociales, Verdes y Sustentables en
Argentina”, los estandares internacionales para la emisién de instrumentos financieros con fines verdes, sociales o sustentables
reconocidos por la CNV son:

e  Principios de los Bonos Verdes (Green Bond Principles, GBP): Creados en 2014 por la Asociacién Internacional de
Mercado de Capitales (“ICMA”). El objetivo principal es fomentar la transparencia y divulgacién de la informacién. Los
cuatro principios elementales son: el uso de ingresos, el proceso de seleccién de proyectos, la gestion de los ingresos y la
presentacion de informes.

e  Estandar internacional para los bonos climaticos (International Climate Bonds Standard, CBS): administrado por Iniciativa
de Bonos Climaticos, refiere a critetios y estandares creados pata ser utilizados como herramientas para los inversores cuyo
objetivo sea mitigar el cambio climético.

Las Normas de la CNV adoptan las definiciones establecidas por el Comité Ejecutivo de ICMA, los Principios de Bonos Verdes y los
Principios de Bonos Sociales, a saber:

e Bonos Verdes: son definidos como cualquier tipo de bono donde los recursos seran exclusivamente destinados a financiar,
o refinanciar, ya sea en parte o totalmente, proyectos nuevos o existentes que sean elegibles como “proyectos verdes”. Los
componentes principales son el uso de los fondos, la seleccién de proyectos, la administracién de los fondos y la
presentacién de informes. Los fondos de la emision se destinan exclusivamente a financiar actividades con beneficios
ambientales, pudiendo incluir activos intangibles. Estos instrumentos contemplan beneficios ambientales como la
mitigacion y/o adaptacion al cambio climatico, la conservacion de la biodiversidad, la conservacion de recursos nacionales,
o el control de la contaminacién del aire, del agua y del suelo. Los bonos verdes también pueden tener beneficios sociales.

e Bonos Sociales: son definidos como bonos cuyos recursos seran exclusivamente utilizados para financiar o refinanciar, en
parte o en su totalidad, proyectos sociales elegibles, ya sea nuevos o existentes y que estén alineados con los cuatro
componentes principales de los SBP (Social Bond Principles, desarrollados por ICMA en 2017). Los proyectos sociales
tienen como objeto abordar o mitigar un determinado problema social y/o conseguir resultados sociales positivos especial,
pero no exclusivamente, para un determinado grupo de la poblaciéon. Los fondos se podrian destinar a proyectos con
beneficios sociales tales como acceso a infraestructura, seguridad alimentaria y vivienda asequible.

e Bonos Sustentables: son aquellos que financian una combinacién de proyectos ambientales y sociales.

Los componentes principales de los bonos verdes, sociales y sustentables (los “Bonos SVS”) son el uso de los fondos, la seleccion de
proyectos, la administracién de los fondos y la presentacion de informes, todo lo cual se efectuara en cada emisiéon de Obligaciones
Negociables que califiquen como Bonos SVS de conformidad con la normativa aplicable.

En caso de emitir Bonos SVS, la Emisora definira los proyectos que seran financiados en el Suplemento correspondiente, describiendo
los impactos estimados en base a su posibilidad de medicién de acuerdo con lo establecido en el marco de la emisién respectiva.
Asimismo, y a fin de determinar la clegibilidad de los proyectos, se incluird una declaracién sobre los objetivos ambientales y/o
sociales, los procesos para determinar la elegibilidad del proyecto, y los criterios de elegibilidad y de exclusién, o cualquier otro proceso
utilizado para identificar y gestionar los tiesgos ambientales y/o sociales asociados con los proyectos. Adicionalmente, a fin de asegurar
que los recursos provenientes de este tipo de emisiones sean utilizados de acuerdo con los principios convenidos, en el Suplemento
correspondiente se estableceran los mecanismos que garanticen la trazabilidad y la transparencia en el uso de los fondos. Por otra
parte, la emisién podra contar con una revisién externa a ser realizada de conformidad con lo previsto en los lineamientos antes
descriptos. En tal caso los revisores externos seran responsables de validar las credenciales verdes y/o sociales de los Bonos SVS. Por
otro lado, los mismos podran contar con calificacion de riesgo.
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Los recursos de la emisién de Bonos SVS se utilizardn de conformidad con lo previsto en la normativa aplicable, para financiar o
refinanciar proyectos o actividades con fines verdes y/o sociales (v sus gastos relacionados, tales como investigacion y desarrollo).
Todos los proyectos designados deben propotcionar claros beneficios ambientales y/o sociales, y se detallaran debidamente en el
Suplemento correspondiente. La utilizacién de los fondos estard apropiadamente descripta en el Suplemento correspondiente y
principalmente en el informe generado por el revisor externo independiente. Siempre que la normativa asf lo establezca, la Emisora
proporcionara y mantendra informacién actualizada y facilmente disponible sobre el uso de los fondos, que se renovara anualmente
hasta su asignacién total, y posteriormente segin sea necesario en caso de que haya un hecho relevante, a través de un reporte sobre
el impacto del valor negociable emitido durante su vigencia, y hasta que la totalidad de los fondos hayan sido asignados.

Asimismo, el Suplemento correspondiente contendra la leyenda exigida por las Normas de la CNV en cuanto a que el organismo no
se pronuncia sobre el carictet social, verde y/o sustentable que pueda tener la emisién, siendo responsabilidad de la Emisora seguit
los lineamientos antes mencionados.

Pendiente la aplicacién de los fondos recibidos de la colocacién, los mismos podran ser invertidos transitoriamente en activos
financieros y/o de otro tipo de acuerdo con lo que se disponga en el Suplemento de Precio cortespondiente, y siempre de conformidad
con la normativa aplicable.

Finalmente se informa que las Obligaciones Negociables que se emitan como Bonos SVS deberan listarse y/o negociarse en los
segmentos especificos para Bonos SVS de los mercados en los que se listen y/o negocien.

Compromisos

A menos que se especifique lo contratio en los Suplementos correspondientes (en los cuales se podra modificar uno o mas de los
compromisos detallados a continuacion en relacién con las ON de la clase en cuestion, establecer que uno o mas de los mismos no
serdn aplicables en trelacién con las ON de la clase en cuestién, y/o agregar compromisos adicionales a los detallados a continuacién
en relacién con las ON de la clase en cuestion), la Emisora se obliga a cumplir los siguientes compromisos en tanto existan ON en
circulacién:

Compromisos de Hacer
Estados Contables, Libros, Cuentas y Registros

La Sociedad preparard sus estados contables de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados segin fueran
aplicados en la Argentina, las normas contables vigentes y las demds normas aplicables (incluyendo, sin limitacién, las normas de la
CNV), y los mismos seran dados a conocer entre el publico inversor a través de los medios previstos por las normas vigentes.
Asimismo, la Sociedad llevard libros, cuentas y registros de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados segin
fueran aplicados en la Argentina, las normas contables vigentes y las demds normas aplicables (incluyendo, sin limitacién, las normas

de la CNV).
Personeria Juridica y Bienes

La Sociedad debera: (i) mantener vigente su personerfa juridica; (ii) tomar todas las medidas necesarias para mantener todos los
derechos, ptivilegios, titulos de propiedad, y otros derechos similares necesatios y/o convenientes para el normal desarrollo de sus
negocios, actividades y/u operaciones; y (ili) mantener los bienes que sean necesatios para el adecuado desenvolvimiento de sus
negocios, actividades y/u operaciones en buen estado de uso y conservacion, debiendo efectuar todas las reparaciones, renovaciones,
reemplazos y mejoras que resulten necesarias para el normal desarrollo de sus negocios, actividades y/u operaciones.

Mantenimiento de Oficinas

Si para una o mas Clases de ON la Sociedad no hubiera designado un agente de pago y un agente de registro en la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires, la Sociedad mantendra una oficina en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires en la que se podran presentar las ON
de la Clase en cuestién para el pago y en la que podran entregar las ON para el registro de transferencias o canjes. Sin perjuicio de lo
anterior, en tanto existan ON de cualquier Clase en circulacién, la Sociedad mantendra una oficina en la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires donde se le podran enviar, en su caso, notificaciones e intimaciones en relacién con las ON.

Notificacion de Incumplimiento

La Sociedad notificard inmediatamente a los tenedores de ON en circulacién, a través de un aviso en la AIF y en los sistemas de
informacién dispuestos por los mercados en que vayan a listarse y/o negociarse las ON, la ocutrencia de cualquier Evento de
Incumplimiento (segin se define més adelante), salvo que el mismo sea temediado y/o dispensado. Dicha notificacién especificara el
Evento de Incumplimiento y las medidas que la Sociedad se proponga adoptar en relacién con el mismo.

Listado y negociacion
En caso de que en los Suplementos correspondientes se especifique que las ON de una o mas Clases y/o Series listardn y/o negociaran
en uno o més mercados autotizados del pais y/o bolsas y/o mercados del extetior, la Sociedad realizard sus mejotes esfuerzos para

obtener y mantener las correspondientes autorizaciones para dicho listado y/o negociaciéon y para cumplir con los requisitos
establecidos por dichas bolsas y/o metrcados.
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Cumplimiento de Normas y Otros Acuerdos

La Sociedad cumplira con todas las normas vigentes que le sean aplicables y con todas las obligaciones asumidas bajo cualquier acuerdo
del cual sea parte, salvo cuando el incumplimiento de dichas normas o acuerdos no tuviera un efecto significativo adverso en la
situacion financiera o de otro tipo, los resultados, las operaciones, los negocios o las perspectivas de la Sociedad.

Compra o Adquisicion de ON por parte de la Sociedad

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, la Sociedad y/o cualquier parte relacionada de la
Sociedad podré, de acuerdo con las normas vigentes y en la medida permitida por dichas normas, en cualquier momento y de cualquier
forma, comprat y/o de cualquier otra forma adquirit ON en circulacion y trealizat con ellas cualquier acto jutidico, pudiendo en tal
caso la Sociedad y/o dicha parte relacionada de la Sociedad, sin caracter limitativo, mantener en cartera, transferir a terceros y/o
cancelar tales ON. Las ON asi adquiridos por la Sociedad (y/o por cualquier parte relacionada de la Sociedad), mientras no sean
transferidos a un tercero (que no sea una parte relacionada de la Sociedad), no seran considerados en circulacion a los efectos de
calcular el quérum y/o las mayorias en las asambleas de tenedores de las ON en cuestién y no datin a la Sociedad ni a dicha patte
relacionada de la Sociedad derecho a voto en tales asambleas ni tampoco seran consideradas a los fines de computar los porcentajes
referidos en “Eventos de Incumplimiento” del presente y/o cualquier otro porcentaje de tenedores referido en el presente y/o en los
Suplementos cotrespondientes.

Rescate a Opcion de Ia Sociedad y/o de los Tenedores

En caso de que asi se especifique en los Suplementos correspondientes, las ON podrin ser rescatadas total o parcialmente a opcién
de la Sociedad y/o de los tenedores con antetioridad al vencimiento de los mismos, de conformidad con los términos y condiciones
que se especifiquen en tales Suplementos. El rescate anticipado parcial se realizara respetando el principio de trato igualitario entre
inversores.

Rescate por Razones Impositivas

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, la Sociedad podra, mediante notificacién irrevocable
efectuada a los tenedores de ON de la clase y/o serie en cuestion, con una antelacién no menor a 30 dias ni mayor a 60 dias a la fecha
en que la Sociedad vaya a efectuar el rescate en cuestion, rescatar cualquier clase y/o setie de ON en su totalidad, pero no parcialmente,
en caso que (i) en ocasién del siguiente pago de capital, inteteses, montos adicionales y/o cualquier otro monto bajo las ON de la
clase y/o serie en cuestion, la Sociedad se encuentre, o vaya a encontrarse, obligada a abonar cualquier monto adicional bajo “Monzos
Adicionales” del presente como resultado de cualquier cambio, modificacién y/o reforma de las normas vigentes de la Argentina (y/o
de cualquier subdivisién politica de la misma y/o cualquier autoridad gubernamental de la misma con facultades fiscales), y/o como
resultado de cualquier cambio en la aplicacion, reglamentacion y/o interpretacion gubernamental de dichas normas vigentes, incluida
la interpretacién de cualquier tribunal competente, toda vez que dicho cambio o modificacién entre en vigor en la fecha de emision
de las ON de la clase y/o setie en cuestién o con posterioridad a la misma; y (ii) dicha obligacién no pueda ser evitada por la Sociedad
mediante la adopcién por parte de la misma de medidas razonables a su disposicién. A menos que se especifique lo contrario en los
Suplementos correspondientes, las ON que se rescaten conforme con la presente clausula se rescataran por un importe equivalente al
monto de capital no amortizado de las ON asi rescatados, mas los intereses devengados e impagos sobre las mismas a la fecha del
rescate en cuestién, mas cualquier monto adicional pagadero e impago en ese momento respecto de los mismos, mas cualquier otro
monto adeudado e impago bajo las ON en cuestion.

Eventos de Incumplimiento

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes (en los cuales se podra modificar uno o mas de los
eventos de incumplimiento detallados a continuacién en relacién con las ON de la clase en cuestidn, establecer que uno o mas de los
mismos no seran aplicables en relacién con las ON de la clase en cuestion, y/o agregar eventos de incumplimiento adicionales a los
detallados a continuacién en relacién con las ON de la clase en cuestion), en caso de ocurrir y mantenerse vigente uno o varios de los
siguientes eventos, cada uno de ellos constituird un “Evento de Incumplimiento”:

@) incumplimiento por parte de la Sociedad en el pago a su vencimiento de cualquier monto de capital adeudado bajo las ON
de la clase en cuestién, y dicho incumplimiento subsista durante un periodo de cinco dias;

(ii) incumplimiento por parte de la Sociedad en el pago a su vencimiento de cualquier monto de intereses, montos adicionales
y/o cualquier otro monto adeudado bajo las ON de la clase en cuestién (excluyendo cualquier monto de capital adeudado bajo las
ON de la clase en cuestién), y dicho incumplimiento subsista durante un periodo de diez dias;

(iii) incumplimiento por patte de la Sociedad de las obligaciones asumidas en el marco de “Compromisos” del presente (y/o de
las obligaciones asumidas en el marco de otros “compromisos” que se establezcan en los Suplementos correspondientes), y dicho
incumplimiento subsista durante un periodo de 30 dfas;

(iv) incumplimiento por parte de la Sociedad de cualquier obligacién bajo las ON (distinta de las referidas en los incisos (i), (ii)
y/o (iii) anteriores) y dicho incumplimiento subsista durante un periodo de 30 dias contados a partir de la fecha en la cual la Sociedad
haya recibido de cualquier tenedor una notificacién por escrito en la que se especifique dicho incumplimiento y se solicite su
subsanacién;
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) (a) cualquier Endeudamiento (segun dicho término se define més adelante) de la Sociedad (distinto de las ON), se torna
exigible y pagadero con antetioridad a su vencimiento de un modo que no sea a opcién de la Sociedad, y/o (b) cualquier
Endeudamiento de la Sociedad (distinto de las ON), no es pagado a su vencimiento o, segin sea el caso, dentro del perfodo de gracia
aplicable, y/o (c) incumplimiento por parte de la Sociedad en el pago a su vencimiento de cualquier importe debido en razén de
cualquier garantia y/o indemnidad, actual o futura, constituida respecto de cualquier Endeudamiento; siempre que la suma total de
los respectivos Endeudamientos, garantias y/o indemnidades tespecto de los cuales uno o més de los Eventos de Incumplimiento
incluidos en este inciso haya ocurrido sea igual o superior a US$ 10.000.000 (délares estadounidenses diez millones) o su equivalente
en otras monedas, y dicho evento subsista durante un periodo de 30 dias, (salvo que, en los eventos previstos en los puntos (b) y/o
(c) de este inciso, la falta de pago se deba exclusivamente a la existencia de controles cambiarios en la Argentina que impidan a la
Sociedad efectuar los pagos en cuestion habiendo cumplido con todas la exigencias previstas por las normas vigentes y en la medida
que no se hubiera tornado exigible y pagadero con anterioridad a su vencimiento el Endeudamiento, garantia y/o indemnidad en
cuestién de acuerdo con sus respectivos términos y la Sociedad acredite que cuenta con los fondos suficientes para efectuar los pagos
en cuestién y que no cuenta con ningin otro medio y/o recurso disponible para efectuar tales pagos conforme con las normas
vigentes);

(vi) Se dictaren una o mas decisiones judiciales finales e irrecurribles, o se librare una orden u érdenes para el pago de dinero,
en conjunto, por una suma superior a US$ 10.000.000 (délares estadounidenses diez millones) o su equivalente en otras monedas,
decididas por uno o mads tribunales judiciales, tribunales administrativos o cualquier otro érgano con competencia jurisdiccional
respecto de la Emisora y tales decisiones jurisdiccionales u 6rdenes (en el monto en exceso de la suma antedicha) no se pagaren,
anularen, o revocaren dentro de los sesenta (60) dias siguientes a la notificacién del pronunciamiento o se hubieren recurrido ante las
instancias correspondientes dentro de dicho plazo;

(vii) incumplimiento por parte de la Sociedad de cualquier pago dispuesto por una sentencia firme dictada por un tribunal
competente y pasada en autoridad de cosa juzgada, siempre que el importe a pagar dispuesto por dicha sentencia sea igual o superior
a US$ 10.000.000 (ddlares estadounidenses diez millones) o su equivalente en otras monedas y hayan transcurrido 30 dias desde la
fecha de pago dispuesta por la respectiva sentencia;

(viii) la Sociedad (a) es declarada en concurso preventivo o en quiebra por una sentencia firme dictada por un tribunal competente,
y/o la Sociedad es declarada en cesacion de pagos, y/o interrumpe y/o suspende el pago de la totalidad o de una patte sustancial de
sus deudas; (b) pide su propio concurso preventivo o quiebra conforme con las normas vigentes; (c) propone y/o celebra una cesién
general y/o un acuerdo general con o para beneficio de sus acreedores con respecto a la totalidad o a una parte sustancial de sus
deudas (incluyendo, sin limitacion, un acuerdo preventivo extrajudicial) y/o declara una moratotia con respecto a dichas deudas; (d)
reconoce una cesacion de pagos que afecte a la totalidad o una parte sustancial de sus deudas; y/o (¢) consiente la designacion de un
administrador y/o interventor de la Sociedad, respecto de la totalidad o de una parte sustancial de los bienes y/o ingresos de la
Sociedad;

(ix) la Sociedad interrumpe el desatrollo de la totalidad o de una parte sustancial de sus actividades u operaciones, excepto con
el fin de llevar a cabo una fusion;

x) cualquier tribunal o autoridad gubernamental competente (i) expropia, nacionaliza y/o confisca la totalidad o una parte
sustancial de los bienes y/o ingtesos de la Sociedad y/o de su capital accionatio; (ii) toma una medida efectiva para la disolucién y/o
liquidacién de la Sociedad, salvo con el objeto de llevar a cabo una fusién; y/o (i) toma cualquiet accién (1) por la cual asuma la
custodia y/o el control de la totalidad o una patte sustancial de los bienes y/o ingtesos de la Sociedad y/o de las actividades u
operaciones de la Sociedad y/o del capital accionario de la Sociedad, y/o (2) que impida a la Sociedad y/o a sus directores, gerentes
y/o empleados desarrollar la totalidad o una parte sustancial de sus actividades u operaciones en forma habitual, siempre que dicha
accién subsista por un plazo de 30 dias y/o tenga un efecto significativo adverso sobre los negocios de la Sociedad y/o la capacidad
de repago de las ON;

(xi) sea ilicito el cumplimiento por patte de la Sociedad de cualquier obligacién asumida bajo las ON, y/o cualquiera de dichas
obligaciones dejara de ser vilida, obligatotia y ejecutable; y/o

(xii) los accionistas y/o directores de la Sociedad dispongan la disolucién y/o liquidacién de la Sociedad, excepto con el fin de
llevar a cabo una fusién.

A los efectos del presente, “Endeudamiento” significa, sin duplicacién, respecto de cualquier persona fisica, sociedad anénima,
sociedad de responsabilidad limitada, fideicomiso, joint venture, asociacién, empresa, sociedad de personas, Autoridad Gubernamental
o cualquier otra entidad u organizacién (“Persona”):

@ toda obligacién de dicha Persona resultante de préstamos de dinero;

(i) toda obligacién de dicha Persona instrumentada a través de titulos, debentures, pagarés o documentos similares;

(iif) toda obligacién de dicha Persona bajo una venta u otro contrato relativo a propiedades adquiridas por dicha Persona;

@iv) toda obligacién de dicha Persona con respecto al diferimiento del pago del precio de compra de bienes o servicios (excluidas

las cuentas comerciales a pagarse en el curso ordinario de los negocios de la Emisora en condiciones de mercado), que deba
ser reflejada en el balance de dicha Persona como pasivo de acuerdo a los PCGA;

) todo Endeudamiento de terceros garantizado mediante (o en virtud del cual el acreedor de dicho Endeudamiento tenga
derecho, condicional o no, a ser garantizado mediante) cualquier Gravamen constituido sobre bienes de propiedad o
adquiridos por dicha Persona, sin perjuicio de que dicho Endeudamiento garantizado haya sido contraido o no por dicha
Persona, previéndose que, en el caso que dicho Endeudamiento no hubiera sido contraido por dicha Persona, el monto de
dicho Endeudamiento, a los fines de este acapite (v) sera considerado igual al menor de (x) el total adeudado en virtud de
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dicho Endeudamiento, y (y) el valor de mercado del bien sobre el cual recae dicho Gravamen determinado de buena fe por
el directorio de dicha Persona;

(vi) todo Endeudamiento de terceros garantizado por cualquier Garantia de dicha Persona;

(vii)  toda obligacién, condicional o no, de dicha Persona como parte relativa a cartas de crédito, aceptaciones bancarias, cartas de
garantia o instrumentos similares, excepto (x) aquellas emitidas en el curso ordinario de los negocios de la Emisora para
cancelar cuentas comerciales en condiciones de mercado, o cualquier otra obligacién que no constituya un Endeudamiento y
(y) aquellas que estén totalmente garantizadas (siempre que tal Garantfa esté permitida en el presente);

(vii)  toda obligacién de dicha Persona relativa a la adquisicion de titulos u otros bienes, emergentes de o en conexién con, la venta
de dichos titulos o bienes sustancialmente similares por plazos superiores a 30 dias; y

(ix) toda obligacién de dicha Persona bajo Contratos de Cobertura, previéndose sin embargo que (A) las obligaciones relativas a
cualquier acuerdo de ese tipo no seran consideradas como Endeudamiento, bajo ninguna circunstancia distinta de las previstas
en la clausula (B), y (B) todo Endeudamiento al que se hace referencia en la cldusula (A) anterior, de cualquier Persona, sera
igual a cero salvo y hasta que, lo que suceda primero de, el acaecimiento de un supuesto de incumplimiento bajo dicho
Endeudamiento, o que dicho Endeudamiento deba ser cancelado, en cuyo caso (a) dicho Endeudamiento no sera considerado
como tal a los efectos de la limitacién al Endeudamiento que se pudiera establecer en cualquier Suplemento de Precio y (b) a
los fines del evento de incumplimiento previsto en el apartado (v) de este Prospecto, el monto de dicho Endeudamiento sera
el del pago cancelatorio debido por dicha Persona, determinado conforme lo establecido en el contrato que gobierne dicho
Endeudamiento.

El Endeudamiento de cualquier Persona incluira el Endeudamiento de cualquier entidad (incluida cualquier sociedad en la cual dicha
Persona sea socio solidatio), en la medida que dicha Persona sea responsable como consecuencia de su participacion en, u otra relacion
con, dicha entidad, a menos que dicha Persona no resulte responsable por tal Endeudamiento conforme los términos de éste.

“Contratos de Cobertura” significa (i) todo swap de tasas de interés, convenio sobre tasa de interés maxima u otro acuerdo tendiente
a otorgar proteccién contra la fluctuacién de las tasas de interés, o (i) todo contrato de compra de divisas a plazo, swap de divisas o
cualquier otro acuerdo tendiente a otorgar proteccién contra la fluctuacién en los tipos de cambio, en cada caso celebrado en el curso
ordinario de los negocios y sin fines especulativos.

“Garantia” significa cualquier obligacién, eventual o de otro tipo, de una Persona que ditecta o indirectamente garantice un
Endeudamiento u otra obligacién financiera de cualquier otra Persona y, sin limitar la generalidad de lo antedicho, toda obligacién,
directa o indirecta, eventual o de otro tipo, de dicha Persona (i) de comprar o pagar (o adelantar o proveer fondos para su compra o
pago) de dicho Endeudamiento u otra obligacién de dicha otra Persona (ya sea que se origine en virtud de convenios de asociacion
de personas, o por un convenio de administracién eficiente, de compra de activos, bienes, titulos valores o servicios, contratos fake-
or-pay o para mantener las condiciones reflejadas en los estados contables o para otro objeto) o (i) contraida a los fines de garantizar
de alguna otra forma al acreedor de dicho Endeudamiento u otra obligacién su respectivo pago, o para proteger a dicho acreedor
contra toda pérdida incurrida al respecto, ya sea total o parcialmente; disponiéndose que el término “Garantia” no incluye endosos
realizados para el cobro o depédsito en el curso ordinario de los negocios ni garantias de cumplimiento que no incluyan ninguna
obligacién de pago contingente. El término “Garantizar”, en su funcién de verbo, tendri el significado correspondiente.

“Gravamen” significa (i) en relaciéon con cualquier activo: (a) cualquier hipoteca, fideicomiso, privilegio, prenda, carga o cesién
fiduciaria, con el objeto de constituir un derecho real de garantfa en relacién a dicho activo, o (b) el interés de un vendedor o locador
bajo cualquier contrato de venta condicional, leasing o derecho de retencién (o cualquier locacién financiera que tenga sustancialmente
un efecto econémico igual al de cualquiera de los anteriores) relacionado con dicho activo; y (i) en el caso de titulos valores, cualquier
opcién de compra, licitacién o derecho contractual similar de cualquier tercero con relacién a dichos titulos valores.

Si se produce y subsiste uno o mas Eventos de Incumplimiento, los tenedores de ON de la clase en cuestion en circulaciéon que
representen como minimo el 25% del monto de capital total de las ON de la clase en cuestién en circulacién podran, mediante
notificacion esctrita a la Emisora, declarar la caducidad de los plazos pata el pago de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier
otro monto adeudado bajo las ON de la clase en cuestion, deviniendo la totalidad de tales montos exigibles y pagaderos en forma
inmediata. En caso que se hubiera producido la caducidad de los plazos para el pago de capital, intereses, montos adicionales y/o
cualquier otro monto adeudado bajo las ON de cualquier clase, los tenedores de ON de dicha clase en circulacién que representen
como minimo el 25% del monto de capital total de las ON de la clase en cuestién en circulacién podran, mediante notificacién escrita
a la Sociedad, dejar sin efecto la caducidad de los plazos para el pago de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro
monto adeudado bajo las ON de dicha clase, siempre y cuando la totalidad de los Eventos de Incumplimiento hubieran sido
subsanados y/o dispensados. Las ON que hayan sido rescatados y/o adquitidos por la Emisora, y/o hayan sido adquitidos por
cualquier patte relacionada de la Emisora, mientras se mantengan en cartera por parte de la Emisora y/o dicha patte relacionada, no
seran consideradas en circulacion a los efectos de calcular los porcentajes contemplados en este parrafo.

Las disposiciones anteriores se aplicaran sin perjuicio de los derechos de cada tenedor individual de ON de iniciar una accién contra
la Emisora por el pago de capital, inteteses, montos adicionales y/o cualquier otro monto vencido e impago bajo las ON. Los derechos
de los tenedores de ON detallados en ésta clausula son ademas de, y no excluyentes de, cualquier otro derecho, facultad, garanta,
privilegio, recurso y/o remedio que los mismos tengan conforme con las normas vigentes.

Rango
A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, las ON seran obligaciones directas e incondicionales

de la Emisora, con garantfa comun sobre su patrimonio y gozaran del mismo grado de privilegio sin ninguna preferencia entre si.
Salvo que las ON fueran subordinados, las obligaciones de pago de la Emisora respecto de las ON, salvo lo dispuesto o lo que pudiera
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ser contemplado por la ley argentina, tendran en todo momento por lo menos igual prioridad de pago que todas las demas obligaciones
con garantfa comudn y no subordinadas, presentes y futuras, de la Emisora oportunamente vigentes.

Modificacion de Ciertos Términos y Condiciones

La Emisora puede, sin necesidad del consentimiento de ningin tenedor, modificar los términos y condiciones de las ON, para
cualquiera de los siguientes fines:

@) agregar compromisos que la Emisora considere en beneficio de los tenedores de cualquier clase y/o serie de ON;

(ii) agregar eventos de incumplimiento en beneficio de los tenedotes de cualquier clase y/o serie de ON;

(iif) designar un sucesor de cualquier agente de registro, agente de pago y/u otro agente;

(iv) subsanar cualquier ambigiiedad, defecto o inconsistencia en los términos y condiciones de cualquier clase y/o serie de ON;
y/o

) introducir cualquier cambio que, en opinién de buena fe del directorio de la Emisora, no afecte de modo sustancial y adverso

el derecho de ningin tenedor de la clase y/o serie pertinente de ON.
Asambleas

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, las asambleas de tenedores de una clase y/o setie de ON
serdn convocadas por el directorio o, en su defecto, la sindicatura de la Emisora cuando lo juzgue necesatio y/o le fuera requerido por
tenedores que representen, pot lo menos, el 5% del monto total de capital en circulacion de los ON de la clase y/o setie en cuestion, y
para tratar y decidir sobre cualquier asunto que competa a la asamblea de tenedores en cuestion o para efectuar, otorgar y/o tomat toda
solicitud, demanda, autotizacion, directiva, notificacién, consentimiento, dispensa, renuncia y/u otra accidén que debe ser efectuado,
otorgado y/o tomado por la misma. Las asambleas se celebrardn en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, en la fecha y en el lugar que
determine la Emisora o en su caso el fiduciatio o el agente fiscal designado en relacion con los ON de la clase y/o setie en cuestion. Si
una asamblea se convoca a solicitud de los tenedores referidos mas arriba, el orden del dia de la asamblea seri el determinado en la solicitud
y dicha asamblea sera convocada dentro de los 40 dias de la fecha en que la Emisora reciba tal solicitud. Toda asamblea de tenedores de
ON de cualquier clase y/o setie serd convocada en ptrimera convocatotia con una antelacion no infetior a diez dias ni supetior a 30
respecto de la fecha fijada para la asamblea, mediante publicaciones durante cinco Dias Hébiles consecutivos en el Boletin Oficial de la
Argentina y en un diario de mayor circulacién en la Argentina, o en segunda convocatoria con una antelacién no infetior a ocho dfas
respecto de la fecha fijada para la asamblea, mediante publicaciones durante tres Dias Habiles consecutivos en el Boletin Oficial de la
Argentina y en un diario de mayor circulacién en la Argentina. Las asambleas podrin convocarse en primera y segunda convocatoria
mediante el mismo aviso de convocatoria. El aviso de convocatoria debera incluir la fecha, lugar y hora de la asamblea, el correspondiente
orden del dia y los requisitos de asistencia, y quedando cualquier costo asociado a cargo de la Sociedad.

Todo tenedor de ON de la clase y/o serie correspondiente puede asistir a las asambleas en persona o a través de un apoderado. Los
directores, funcionatios, gerentes, sindicos y/o empleados de la Emisora no podtan ser designados como apoderados. Los tenedores que
tengan la intencién de asistir a las asambleas deberan notificar tal intencién a la Emisora con no menos de tres Dias Habiles de anticipacién
al de la fecha fijada para la asamblea en cuestién. Los tenedores no podran disponer de los ON a las cuales correspondan dichas
comunicaciones hasta después de realizada la asamblea, a menos que sea cancelada la comunicacién relativa a tales ON.

Las asambleas de tenedores pueden ser ordinarias o extraordinarias. Corresponde a la asamblea ordinaria la consideracion de cualquier
autorizacion, instruccidén, o notificacién y, en general, todos los asuntos que no sean competencia de la asamblea extraordinaria.
Corresponde a la asamblea extraordinaria (i) toda modificacion a los términos y condiciones de las ON (sin petjuicio que en los supuestos
mencionados en los puntos (1) a (6) siguientes se requiere unanimidad) y (ii) las dispensas a cualquier disposicién de las ON (incluyendo,
pero no limitado a, las dispensas a un incumplimiento pasado o Evento de Incumplimiento bajo las mismas).

El quérum para la primera convocatoria estara constituido por tenedores que representen no menos del 60% (en el caso de una asamblea
extraordinaria) o la mayotia (en el caso de una asamblea ordinaria) del valor nominal en circulacién de las ON de la clase y/o setie que
corresponda, y si no se llegase a completar dicho quérum, los tenedores que representen no menos del 30% del valor nominal en
circulacién de las ON de la clase y/o setie que cotresponda (en el caso de una asamblea extraordinaria) o la persona o personas presentes
en dicha asamblea (en el caso de una asamblea ordinaria) constituirin quérum para la asamblea convocada en segunda convocatoria.
Tanto en las asambleas ordinarias como en las extraordinarias, ya sea en primera o en segunda convocatoria, las decisiones se tomaran
por el voto afirmativo de tenedores que representen la mayoria absoluta del valor nominal en circulacion de las ON de la clase y/o setie
que corresponda segun sea el caso, presentes o representados en las asambleas en cuestion, estableciéndose, sin embargo, que se requerira
el voto afirmativo de tenedores que representen el porcentaje correspondiente del valor nominal en ese momento en circulacion de las
ON de cualquier clase y/o setie que se especifica en “Eventos de Incumplimiento” para adoptar las medidas especificadas en dicho ttulo.
No obstante lo antetior, se tequerira el voto afirmativo unanime de los tenedores de ON de cualquier clase y/o setie afectados en relacién
con toda modificacién de términos esenciales de la emisién, incluyendo, sin caracter limitativo, a las siguientes modificaciones:

(1) cambio de las fechas de pago de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto bajo las ON de la clase y/o setie en
cuestion;

(2) reduccién del monto de capital, de la tasa de intetés y/o de cualquier otro monto pagadero bajo las ON de la clase y/o setic en
cuestion;
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(3) cambio del lugar y/o moneda de pago de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto bajo las ON de la clase y/o
serie en cuestion;

(4) treduccién del potcentaje del valor nominal en circulacién de las ON de la clase y/o setie en cuestién necesatio para modificar o
enmendar los términos y condiciones de las ON de la clase y/o setie en cuestién, y/o para prestar su consentimiento a una dispensa bajo
las ON de la clase y/o serie en cuestion, cuando sea aplicable a las ON de la clase y/o setie en cuestion, y/o reducir los requisitos para
votar o constituir quérum descriptos anteriormente;

(5) eliminar y/o modificar los Eventos de Incumplimiento de las ON de la clase y/o setie en cuestién; y/o

(6) modificar los requisitos antetiores y/o reducit del porcentaje del monto de capital en circulacion de las ON de la clase y/o sefie en
cuestién necesario para dispensar un Evento de Incumplimiento.

Las ON que hayan sido rescatados y/o adquitidos por la Emisora y/o cualquier parte relacionada de la Emisora, mientras se mantengan
en cartera, no dardn al tenedor derecho a voto ni seran computadas para la determinacion del quérum ni de las mayorfas en las asambleas.

Todas las decisiones adoptadas por la asamblea seran concluyentes y vinculantes para todos los tenedores de ON de la clase y/o setie en
cuestién, independientemente de si estaban presentes en la asamblea o no y de que hayan votado o no.

Las asambleas se regiran por las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables y las demas normas y requisitos vigentes establecidos
pot los mercados en las que liste la clase y/o serie de ON de que se trate en todo lo que no hubiera sido expresamente previsto en el
presente.

Notificaciones

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, todas las notificaciones a los tenedores de ON se
consideraran debidamente efectuadas cuando se publiquen por un dia en los sistemas de informacién dispuestos por los mercados en que
vayan a listarse y/o negociarse las ON (o el medio informativo que lo reemplace) y en la AIF. Las notificaciones se considerarin efectuadas
el dia siguiente al dia en que se realiz6 dicha publicacion. El costo de cualquier publicacién y/o notificacion estard a cargo de la Sociedad.
Sin perjuicio de ello, la Sociedad efectuara todas las publicaciones que requieran las normas de la CNV vy las demds normas vigentes, y
asimismo, en su caso, todas las publicaciones que requieran las normas vigentes de los mercados autotizados del pais y/o bolsas y/o
metcados del extetior donde listen y/o negocien las ON. Asimismo, podrin disponerse medios de notificacion adicionales
complementarios para cada clase y/o serie de ON, los cuales se especificarin en el Suplemento cotrespondiente.

Fiduciarios, Agentes Fiscales y Otros Agentes

Las ON podran ser emitidas en el marco de contratos de fideicomiso y/o de contratos de agencia fiscal que, previa autorizacién de la
CNV, oportunamente la Emisora celebre con entidades que actien como fiduciatios y/o agentes fiscales, lo cual serd especificado en
los Suplementos correspondientes. Tales fiduciatios y/o agentes fiscales desempefiarin funciones solamente tespecto de las clases de
ON que se especifiquen en los respectivos contratos, y tendran los derechos y obligaciones que se especifiquen en los mismos.
Asimismo, la Emisora podra designar otros agentes en relacion con las ON para que desempefien funciones solamente respecto de
las clases de ON que se especifiquen en cada caso. En caso que se designara cualquier fiduciatio y/o agente fiscal, y/o cualquier otro
agente, en relacion con las ON de cualquier clase, la Sociedad debera cumplir en tiempo y forma con los términos y condiciones de
los respectivos contratos que celebre con tales fiduciarios, agentes fiscales y/o otros agentes.

Agentes Colocadores

Los agentes colocadores (y agentes co-colocadores, en su caso) de las ON de cada clase y/o serie seran aquellos agentes registrados
en CNV que seleccione la Emisora y se especifiquen en los Suplementos correspondientes. En los Suplementos se detallara la
denominacién de los agentes colocadores (y agentes co-colocadores, en su caso), asi como también se detallara la intervencion de
cualquier tomador en firme o garante, las modalidades bajo las que actuaran y su costo.

Otras Emisiones de ON

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, la Sociedad, sin el consentimiento de los tenedores de
ON de cualquier clase y/o serie en circulacién, podra en cualquier momento emitir nuevas ON que tengan los mismos términos y
condiciones que las ON de cualquier clase en circulacion y que sean iguales en todo sentido, excepto pot sus fechas de emision y/o
precios de emision, de manera que tales nuevas ON sean consideradas ON de la misma clase que dichas ON en circulacién y sean
fungibles con las mismas. Tales nuevas ON seran de una serie distinta dentro de la clase en cuestion.

Ley Aplicable

Las ON se regiran port, y seran interpretados de conformidad con, las leyes de Argentina y/o de cualquier otra jurisdicciéon que se
especifique en los Suplementos correspondientes (incluyendo, sin limitacién, las leyes del Estado de Nueva York); estableciéndose,
sin embargo, que todas las cuestiones relativas a la autorizacion, firma, otorgamiento y entrega de las ON por la Sociedad, asi como
todas las cuestiones relativas a los requisitos legales necesarios para que las ON sean “obligaciones negociables” bajo las leyes de Argentina,
se regiran por las leyes de Argentina.
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Jurisdiccion

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, toda controversia que se suscite entre la Emisora y/o
los tenedores de ON en relacién con las ON se resolvera definitivamente por el Tribunal de Arbitraje General de la BCBA, de acuerdo
con la reglamentacion vigente para el arbitraje de derecho. No obstante lo anterior, los inversores tendran el derecho de optar por
acudir a los tribunales judiciales competentes. Asimismo, en los casos en que las normas vigentes establezcan la acumulacién de
acciones entabladas con idéntica finalidad ante un solo tribunal, la acumulacién sera ante el Tribunal de Arbitraje General de la BCBA.

Accion Ejecutiva

En el supuesto de incumplimiento por parte de la Sociedad en el pago de cualquier monto adeudado bajo las ON, los tenedores de
los mismos podran iniciar acciones ejecutivas ante tribunales competentes de la Argentina para reclamar el pago de los montos
adeudados por la Sociedad.

En caso de que las ON fueran nominativas no endosables representados por titulos globales, y los beneficiarios tengan participaciones
en los mismos pero no sean los titulares registrales de las mismas, el correspondiente depositario podra expedir certificados de tenencia
a favor de tales beneficiarios a solicitud de éstos y éstos podran iniciar con tales certificados las acciones ejecutivas mencionadas.
Asimismo, en caso que las ON fueran escriturales, el correspondiente agente de registro podra expedir certificados de tenencia a favor
de los titulares registrales en cuestiéon a solicitud de éstos y éstos podran iniciar con tales certificados las acciones ejecutivas
mencionadas.

Prescripcion

Los reclamos contra la Sociedad por el pago de capital y/o intereses bajo las Obligaciones Negociables prescribiran a los cinco y dos
aflos, respectivamente, contados desde la fecha de vencimiento del pago correspondiente.

Calificacion de Riesgo

El Programa no contari con calificacién de riesgo. Si se asignara una calificacién de riesgo para una clase y/o serie de ON bajo el
Programa, se informaran las calificaciones de riesgo respectivas en el Suplemento correspondiente.

Mercados

Se podri solicitar la autorizacion para listar y/o negociar las ON a ser emitidos bajo el Programa en BYMA, el MAE o en cualquier
otro mercado autorizado de la Argentina y/o bolsa y/o mercado del exterior, segin se especifique en los Suplementos
correspondientes, a opcién de la Emisora.

Plan de Distribucion

Las ON seran colocadas por oferta publica, de conformidad con la ley 26.831 y las normas de la CNV. La colocacién de las ON sera
efectuada a través de los colocadores y el procedimiento de colocacién que se determine en el Suplemento correspondiente.

En los documentos correspondientes se detallara el plan de distribucion aplicable a las ON de la clase y/o setie en cuestion. Dicho
plan de distribucién debera ajustarse a lo previsto en la Seccion I, Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV. El plan de
distribucién podrd establecer que las ON sean integradas por los cortespondientes suscriptores en efectivo y/o mediante la entrega
de ON de cualquier otra clase y/o setie en circulacion.
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